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Dolar/TL 47.5 lizerindeki tarihi zirve seviyelerinden giine baslarken, piyasalarda bugiin
anlasma umutlarinin arttigi ABD iran savasi basta olmak iizere jeopolitik gelismeler
izlenecek.

Asya borsalari, gliglii sirket bilangolari ve teknoloji sektériine yeniden artan ilginin Wall
Street'i tarihi zirvelere tasimasiyla paralel sekilde keskin yiikseldi; Hiirmiiz Bogazi'nin trafige
a¢ilmasi konusunda ilerleme saglanacagi umutlari ise petrol fiyatlari ve tahvil getirilerini
asagdi gekti.

Katar'in ara bulucularin ABD-iran savasini sona erdirme ¢abalarinda ilerleme kaydettigini
sOylemesi (izerine, petrol fiyatlarinda devam eden diistisler yatirimci istahina destek sagladi.

Brent tipi ham petrol, varil basina 78.27 dolara gerileyerek; gecen ay 102 dolar ile gériilen
zirve seviyeden olduk¢a uzaklasti. Savas 6ncesi 70 dolarin hemen (izerinde islem géren brent
petrol 120 dolara kadar yiikselmisti.

i¢ giindemde bugiin takip edilecek veri bulunmuyor.

Merkez Bankasi Baskani Fatih Karahan diin Erzurum'da yapti§i sunumda fiyat istikrari
saglanana kadar siirdiiriilecek siki para politikasi durusunun talep, kur ve beklenti kanallari
tizerinden dezenflasyon siirecini giiclendirecegini séyledi. Sunumda enflasyon iizerindeki
yukari yonlii risklere karsi "ihtiyath durus" da vurguland..

Dolar/TL'nin giine basladi§i 47.5775 seviyesine gére TL, iran savasinin basladidi Subat
sonundan bu yana dolar karsisinda %7.7 deger kaybi yasadi. TL'nin yil basindan beri deger
kaybi ise %9.7 ile sinirli kaldi. Piyasa 6niimiizdeki hafta agiklanacak enflasyon raporunu
beklemeye basladi.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Temmuz'da bir 6nceki aya gére %1.78, yillik bazda ise %31.75
ile beklentilere paralel artti. Ekonomistler verilerin, dezenflasyonun olduk¢a yavas bir hizda
ilerledigini gbsterdigini s6éyledi.

Bankacilarin hesaplamalarina gére, gecen hafta toplam rezerv 1.5 milyar dolar artisla 164
milyar dolara yiikseldi. Hesaplamalar, net rezervin gecen hafta yaklasik 3 milyar dolar artisla
54 milyar dolar oldugunu, bankanin gegen hafta yaklasik 2.5 milyar dolar déviz alisi
gerceklestigini gésterdi.
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Asya borsalari, gliglii sirket bilangolari ve teknoloji sektériine yeniden artan ilginin Wall
Street'i tarihi zirvelere tasimasiyla paralel sekilde keskin yiikseldi; Hiirmiiz Bogazi'nin trafige
a¢iimasi konusunda ilerleme saglanacagi umutlari ise petrol fiyatlari ve tahvil getirilerini
asagi cekti.
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Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %3 yiikselirken, Giiney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 dalgali
islemlerde %3.8 yiikseldi.Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %2.4
ylikselirken, Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi

Teknoloji hisselerindeki ytikselis, AMD hisselerindeki AMD.O diisiise ragmen gergeklesti.
AMD, bilangosunun piyasa tahminlerini asmasina ragmen yatirimcilarin yiiksek beklentilerini
karsilayamamasi nedeniyle islem saatleri disinda %8.8 geriledi.

Yapay zekd ve uydu sirketi SpaceX SPCX.0, sermaye harcamalarinin tiim nakit akisini tiikettigi
endiseleriyle %7.5 geriledi ve islem saatlerindeki kazanimlarinin biiyiik kismini geri verdi.
Nasdaq vadeli islemleri NQc1, bilangolarin ardindan yatay seyretti; S&P 500 vadeli islemleri
ESc1 diin tarihi seviyeye yiikseldikten sonra %0.3 yiikseldi.

EUROSTOXX 50 vadeli islemleri STXEc1 %0.4, DAX vadeli islemleri FDXc1 %0.8 ve FTSE vadeli
islemleri FFIc1 %0.3 yiikseldi.

Katar'in ara bulucularin ABD-iran savasini sona erdirme ¢abalarinda ilerleme kaydettigini
s6ylemesi lizerine, petrol fiyatlarinda devam eden diistisler yatirimci istahina destek sagladi.
Brent LCOc1 ham petrolii, varil basina 78.27 dolara gerileyerek; gecen ay 102 dolar ile
gortilen zirve seviyeden olduk¢a uzaklasti.

Petrol fiyatlarindaki gerileme, enflasyon endiselerini hafifletti ve kiiresel tahvil piyasalarini
canlandirdi; ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US10YT=RR %4.603 seviyesinde islem
gorerek ve gecen hafta %4.747 ile gordiigii zirve seviyeden geriledi.

Piyasalar, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Eyliil ayinda faiz artisina gitmesi olasiligini %67’den
%57'ye diisiirdi.

UsD/TL

Tirkiye’nin iki yilik gbsterge devlet tahvili faizinde yaklasik 30 baz puanlik diisiis gézlendi.
Verinin detaylarinda, artan enerji maliyetlerinin etkisiyle ulastirma, hasta katki paylarindaki
diizenlemeler nedeniyle saglik ve ézellikle taze meyve-sebze fiyatlarindaki artisla gida
gruplarr aylik enflasyonu yukari ¢ekti. Jeopolitik gériiniimde, ABD Baskani Trump, Kérfez
iilkelerinin diplomasi ¢agrilarinin ardindan iran’a yénelik planlanan saldirilari erteleyerek
stirdiirdiiklerini belirttigi gériismeleri Tahran icin “son sans” olarak nitelendirdi. iran ise ABD
ile miizakere yiiriitiildiigiinii reddederek yalnizca Umman ile Hiirmiiz Bogazi’nda gegici bir
gecis koridoru tizerinde ¢alisildigini acikladi. Bu sirada Bogaz yakininda bir yiik gemisinin
vuruldugu ve gemi gegislerinin sinirli kaldigi bildirildi. Enerji fiyatlarinda bugiin itibariyla sinirli
da olsa yukari yénlii bir egilim var. Bugtiniin veri glindeminde reel efektif déviz kuru verisi
takip edilecek. Yurt disinda ise ABD’de dis ticaret dengesi, JOLTS acik is sayisi ve fabrika
siparisleri 6ne ¢ikiyor. Dolar/TL’de bu sabah itibariyla islemler 47,50 seviyesinde
gerceklesirken, giiniin geri kalaninda mevcut fiyatlamalar siirebilir.
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Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 46,92 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 46,18 ve 45,49 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 47,79 ve 48,57 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,18/45,49
Direncgler: 47,79/48,57
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Jeopolitik tarafta ABD Baskani Donald Trump’in iran’a yénelik planlanan saldirilari ertelemesi
ve diplomatik ¢6ziim icin “son bir sans” mesaji vermesi piyasalarda iyimserligi destekledi. iran
ise resmi miizakerelerin yiiriitiilmedigini a¢iklarken, Umman araciligiyla Hiirmiiz Bogazi’nda
deniz trafigine iliskin teknik gériismelerin stirdiigi belirtildi. Taraflardan gelen celiskili
a¢iklamalar ise diplomatik siirece iliskin belirsizligin devam ettigine isaret etti. Bu sabah Orta
Dogu’da tansiyonun diisecegine ydnelik beklentiler 6ne ¢ikarken, ABD tahvil faizleri ile Dolar
Endeksi (DXY) hafif yiikselis kaydediyor. Gegen hafta Dolar Endeksi’ndeki zayiflamanin
destegiyle ylikselen parite, bu hafta DXY’deki sinirli toparlanmayla birlikte kar satislariyla
karsilasti.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 53,73 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 52,78 seviyesini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi ylikselislerde
ise 53,96 ve 54,18 direncg seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 52,78/52,39
Direngler: 53,96/54,18
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Ancak, Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden agilmasina yénelik olasi bir anlasma etrafindaki
diplomatik ivmenin artmasiyla birlikte giivenli liman talebinin azalmasi nedeniyle ABD dolari
daha fazla zorlukla karsilasabilir. Katar yetkilileri Sali giinii gegici bir teklifin hazirlandigini
duyurdu ve hem Washington hem de Tahran, kritik deniz gegis yoluna erisimin yeniden
saglanmasi yéniinde somut ilerleme kaydedildigini belirtti. Bu diplomatik atiim, ABD Baskani
Donald Trump'in iran'a karsi planlanan askeri saldirilari askiya alma kararinin ardindan geldi;
Trump, miizakerelere alan tanimayi tercih ederken, su yolunun derhal yeniden a¢ilmasi
cagrisini da sdirdiird(i.

Teknik Analiz: GBP/TL 62,91 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 60,69 ve 59,58 izleyebiliriz. Olasi ylikselmelerde 63,57 ve 64,70 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 60,69/59,58
Direngler: 63,57/64,70
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Altin fiyatlari, zayiflayan dolar ve gerileyen petrol fiyatlarindan destek alarak art arda tgtincu
islem gininde de yikseldi; yatirimcilar faizlerin gelecekteki seyri hakkinda ipucu edinmek
icin ABD'de agiklanacak istihdami verisini bekliyor.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %1.43 yikselerek 4,135.20 dolar seviyesinde islem
gordii. ABD'de Temmuz ADP 6zel sektér istihdami verisi TSI 1515'te agiklanacak.

Gumiuslin spot piyasadaki ons fiyati XAG= %1.9 artisla 60.64 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 4000-4100 seviyelerinde dalgali seyrini siirdiiriiyor.

Destekler: 4084/4002
Direngler: 4202/4300
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Petrol fiyatlari, son iki islem gliniindeki keskin kayiplarin ardindan diistisiini siirdiirdi,
yatirimcilar ABD ile iran arasindaki savasi sonlandirma ve Hiirmiiz Bogazi'ni yeniden trafige
acma konularindaki gelismeleri takip ediyor.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.58 gerileyerek 78.9 dolar seviyesinde
islem gordii.

ABD hafif ham petrolii %0.77 gerileyerek 75.19 dolar seviyesinde islem gérdii.
5YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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sadece bilgi igindir. Materyalin hicbir b6liimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gegen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
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