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BANKASI

Tiirkiye

Dolar/TL giine 47.54 ile yeni tarihi zirve seviyelerinden baslarken, piyasalarda enflasyon
basta olmak lizere veriler ve jeopolitik gelismeler izlenecek.

I¢ giindemde bugiin, Temmuz ayi éncii dis ticaret, enflasyon ve [SO PMI endeksi takip
edilecek. ABD ile iran arasinda barisa iliskin umutlar canli kalmaya devam ediyor.

Reuters anketine gére Tiiketici Fiyatlari Endeksi'nin (TUFE) Temmuz ayinda aylik %1.83, yillik
bazda ise %31.8 artmasi bekleniyor. Anket beklentileri, iran'daki catismalara iliskin
belirsizligin stirmesiyle dezenflasyon siirecinin oldukg¢a yavas ilerleyecegini gésteriyor.

Reuters'in Haziran ayi anketindeki yil sonu igin %29 seviyesindeki enflasyon beklentisi bu
ankette %29.7'ye ytikseldi.

TCMB gecen ay politika faizini sabit tuttugu toplantiya iliskin ézetlerde; éncii verilerin,
enflasyon ana egiliminin Temmuz ayinda "gegici" ylikselecegini ima ettigini belirtmisti.

Firmalarin yurt disi kaynakli dévizlerinin Merkez Bankasi'na (TCMB) satilmasinda firmalara
saglanacak destekte siire uzatimina ve esaslarda diizenlemeye gidildi.

TCMB %35 ihracat bedeli satis ytikiimliliiginin ve %3 olarak uygulanan déviz déntisiim
desteginin siiresini 31 Ocak 2027 tarihine kadar uzatti.

Dolar/TL'nin giine basladi§i 47.5450 seviyesine gére TL, iran savasinin basladigi Subat
sonundan bu yana dolar karsisinda %7.6 deger kaybi yasadi. TL'nin yil basindan beri deger
kaybi ise %9.6 ile sinirli kald.

KURESEL PIYASALAR

Diinya

Asya borsalari, Ortadogu'da baris saglanacadi yéniinde umutlarin artmasiyla yén bulmakta
zorlanirken, petrol fiyatlari diistii. ABD ve Japonya'nin zor durumdaki yeni desteklemek icin
ortak miidahalede bulunduklarini aciklamasinin ardindan yen aniden deger kazandi.

ABD Baskani Donald Trump'in bugiin iran ile gériismeler yapilacadini aciklamasinin ardindan
Brent ham petrol vadeli islemleri LCOc1 %6'nin lizerinde diislisle 82.41 dolara geriledi.

Trump, daha énce Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden trafige acilmasi ve iran'in niikleer programina
iliskin cikmazin ¢éziilmesine yénelik anlasmaya varmak amaciyla iran'a yénelik planlanan bir
saldiriyr iptal etmisti.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N44002C
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL6N4400AF
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL6N4400A5
https://amers2-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=LCOc1

S&P 500 vadeli islemleri EScv1 %0.4, Nasdaq vadeli islemleri NQc1 %0.6 yiikseld..
Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %1, Giiney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 %4.72 geriledi.
Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MISX00000PUS seansin ilk
saatlerinde %1 diistis kaydetti.

Japonya ve ABD, koordineli bir miidahalede bulunarak yen aldi. Yenin 40 yilin en diistik
seviyesine duslisiini durdurmak icin Japonya Maliye Bakanlgi, nadir gértlen bir ikili
miidahale yapildigini dogruladi ve daha fazla énlem almaktan gekinmeyeceklerini belirtti.

Japonya Maliye Bakanligi'nin agiklamasindan énce diin konusan Trump, ABD'nin bir dostluk
gostergesi olarak, diinya ekonomisine de yardim etmek amaciyla Japonya'ya yeni
desteklemesi igin yardim ettigini agiklad.

ABD'nin neden yeni desteklemeye yardimci oldugu yéniinde soruyu yanitlayan Trump "Yenleri
zayifliyor ve biraz yardim istediler. Biz de Japonya'nin her zaman yanindayiz" dedi.

UsD/TL

Gectigimiz haftanin son 2 giini Japonya para birimini giiglendirmek icin Japonya ve ABD
koordineli miidahale yapti. Yen dedger kazandi, dolar deger kaybetti. Yatirrmcilar yene yeni
miidahale endisesi tasiyor. Bu sebeple dolarin zayifligi tersine pozisyon alinmaktan imtina
ediliyor. Bu hafta ABD istihdam verileri haftasi. Gli¢lii sonug¢lar dolar lehine, zayif veriler dolar
aleyhine etki yapabilir. Dolar Endeksi giine 99,75 seviyesinde bashyor.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 46,92 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 46,18 ve 45,49 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 47,79 ve 48,57 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,18/45,49
Direncgler: 47,79/48,57
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Japon yenindeki zayifida miidahalede ABD’de destek oluyor. Koordineli yapilan miidahale ile
yen dramatik deger kazanci elde ediyor. Persembe ve Cuma giinii yapilan miidahalelerin
ardindan Pazartesi yatirimcilari miidahalenin siirecegi endisesi ile yen satmaktan imtina
ediyor. ABD yénetimi yeni desteklemek icin dolar degil euro satmayi tercih etti. Bu sebeple
yen gliclenip dolar zayiflarken euro yeterince gliclenemedi. Organik olmayan dolar
zayifiginin devami miidahale siiresine bagli. ABD merkez bankasi FED’in déniisiimii, faiz kara
toplantilarinin sayisini da etkileyebilir. Yilda 8 toplantinin sayisi azalabilir. Warsh FED’i gri
alana ¢ekme ¢abasini agikga ortaya koyuyor. ABD’de biiyiime %2,1’den %1,5’e dlislisii,
PCE’nin %4,1’den %3,7’ye gevsemesi sonrasi g6zler aylik istihdam verisinde. Temmuz
istihdam sayisinin 80 bin olmasi, issizlik oraninin %4,2 seviyesinde sabit kalmasi bekleniyor.
Veri seti Cuma 15:30°da ag¢iklanacak.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 53,73 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 52,78 seviyesini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi ylikselislerde
ise 53,96 ve 54,18 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 52,78/52,39
Direngler: 53,96/54,18
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ingiltere Merkez Bankasi'nin "faiz artirimina dogru ilerlemedidini” vurgulayarak, piyasa
fiyatlandirmasinda hizli bir yeniden degerlendirmeye yol acti. Analistler, yatirimcilarin
"Ingiltere Merkez Bankasi'nin faiz artirrmi beklentilerini diisiirdiigiinii" ve Eyliil ayinda faiz
artirimi olasihiginin %60'tan %30'a diistigiini belirtiyor. Buna paralel olarak, Deutsche Bank,
"vil sonuna kadar 31 baz puanlik faiz artirimi fiyatlandirildigini (giin igcinde -11,4 baz puan
diistis)" vurgulayarak, son politika sinyallerinin piyasanin bu yil daha fazla sikilastirmaya olan
inancini nasil azalttigini ortaya koyuyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 62,91 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 60,69 ve 59,58 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 63,57 ve 64,70 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 60,69/59,58
Direngler: 63,57/64,70
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ALTIN

Altin fiyatlari, Trump'in agiklamalarinin ardindan enflasyon ve yiiksek faizlere iliskin
endiselerin biraz da olsa hafiflemesi ve petrol fiyatlarinin diismesinden destek alarak
ylikseldi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.66 ylikselerek 4,068.00 dolar seviyesinde islem
gordii.

Glimiisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= %1.4 artisla 58.46 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 4000-4100 seviyelerinde dalgali seyrini siirdiiriiyor.

Destekler: 4084/4002
Direngler: 4202/4300
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Petrol fiyatlari, Trump'in iran'in niikleer programini dnleme ve Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden

trafige acilmasina yénelik hizli bir anlasmaya varmak icin iran'a yakinda diizenlenmesi
planlanan bir saldiriyi iptal etmesinin ardindan varil basina 4 dolardan fazla diistu.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %5.22 gerileyerek 83.34 dolar seviyesinde

islem gorda.

ABD hafif ham petroli %6.02 gerileyerek 79.57 dolar seviyesinde islem gordu.

S YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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TR:SAATI PARA BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Tem) %1,83 | %0,99
10:00 _ N

R imalat PMI (Tem) 47,70 | 4710
17:00 us ISM imalat Satin Alma Muddirleri Endeksi (PMI) (Tem) 54,0 53,3
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