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Tiirkiye

Dolar/TL 47.72 ile tarihi zirve seviyelerinden giine baslarken, piyasalarda iran savasi basta
olmak lizere jeopolitik gelismeler, veriler ve Hazine ihaleleri takip edilecek.

Asya borsalari, ABD'de beklentilerin altinda gelen tarim disi istihdam verisinin faiz artisi
olasihgini diistirmesiyle yiikselen Wall Street'e paralel yukari yonlii hareket etti.

Basra Kérfezi'nde gergeklesen baris gériismelerinde ilerleme saglanamamasi petrol fiyatlarini
hafif de olsa yiikseltti.

iran, diin Umman ile Hiirmiiz Bogazi'ndaki yeni deniz ulasim rotalarini belirlemeye yénelik
anlasmanin son asamalarinda oldugunu agikladi. Ancak bir kez daha bogazin ABD'nin bazi
kosullari yerine getirmesi halinde yeniden trafige agilacagini séyledi.

Biiyiik 6neme sahip bogazda nakliye hacminin ¢ok diisiik seviyelerde kalmasi nedeniyle Brent
ham petrolii varil basina 84.40 dolara yiikseldi.

I¢ giindemde bugiin sanayi iiretimi ve Hazine ihaleleri takip edilecek. Hazine bugiin iki yil
vadeli sabit kuponlu tahvilin yeniden ihraci ile TLREF endeksli iki yil vadeli kira sertifikasi
dogrudan satisini gerceklestirecek.

PKK'nin 40 yili askin siirenin sonunda silah birakmasi sonrasinda, "Terérstiz Tiirkiye" siirecinin
yasal zemini i¢in hazirlanan yasa teklifi de bugiin TBMM Genel Kurul'a gelecek.

Topluma yeniden kazandirma amaci tasiyan yasa teklifinin Genel Kurul'dan ge¢mesinin
ardindan TBMM tatile girecek.

Dolar/TL'nin giine basladi§i 47.72 seviyesine gére TL, iran savasinin basladigi Subat
sonundan bu yana dolar karsisinda %8 dedger kaybi yasadi. TL'nin yil basindan beri deger
kaybi ise %10 ile sinirli kalirken ilk yedi ayda enflasyon %19.86 oldu.

Piyasa bu hafta agiklanacak enflasyon raporunu takip edecek. Ekonomistler dezenflasyon
stirecinin oldukga yavas ilerledigini séyliiyor. TCMB'nin yilsonuna dodru yeniden baslamasi
beklenen faiz indirimleri 6ncesi piyasa, iran savasi basindan beri yapilmayan politika faizi
fonlamasinin baslamasini da bekliyor. Enflasyon raporunda bu yénde verilebilecek mesajlar
yakindan izlenecek.

Diinya

Asya borsalari, ABD'de beklentilerin altinda gelen tarim disi istihdam verisinin faiz artisi
olasihgini diistirmesiyle yiikselen Wall Street'e paralel yukari yonlii hareket etti.

Fakat Basra Kérfezi'nde gerceklesen baris gériismelerinde ilerleme saglanamamasi petrol
fiyatlarini hafif de olsa yiikseltti.
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iran, diin Umman ile Hiirmiiz Bogazi'ndaki yeni deniz ulasim rotalarini belirlemeye yénelik
anlasmanin son asamalarinda oldugunu agikladi. Ancak bir kez daha bogazin ABD'nin bazi
kosullari yerine getirmesi halinde yeniden trafige agilacagini séyledi.

Bliyiik 6neme sahip bogazda nakliye hacminin ¢ok diisiik seviyelerde kalmasi nedeniyle Brent
LCOc1 ham petrolii varil basina 84.40 dolara ylikseldi.

Yakit maliyetlerindeki son artis, ABD'de Carsamba giinii a¢iklanacak olan Temmuz ayi tiiketici
fiyat endeksine (TUFE) iliskin beklentileri artiriyor; analistler, manset enflasyonda %0.1,
cekirdek enflasyonda ise %0.2 artis bekliyor.

Enflasyonda yukari yénlii bir siirpriz yasanmasi durumunda ise, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed)
gelecek ay faiz artisina gidecedi beklentileri yeniden canlanabilir.

Vadeli islemler, piyasalarin Eyliil ayinda faiz artisi olasiligini bir hafta énceki %67'den %44
civarina diisiirdiigiine isaret etti. 0#USDIRPR

Faiz artisi beklentilerinin azalmasi, Cuma giinii Hazine tahvillerinin yiikselmesine yardimci
olurken, Wall Street'in de tarihi seviyelerde kapanmasini sagladi. Japonya'nin Nikkei endeksi
%2 yiikselirken, Giiney Kore'nin KOSPI endeksi %0.55 ylikseldi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi ise %0.8 yilikseldi.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi .CSI300, Temmuz ayinda tiiketici ve liretici
fiyat enflasyonunun tahminlerin altinda kaldigini gésteren verilerin i¢ talepteki zayifliga
dikkat cekmesinin ardindan %0.52 diistii.

Avrupa'da ise, 50 vadeli islemleri ve vadeli islemleri %0.1 gerilerken, FTSE vadeli islemleri
%0.4 diistii.

S&P 500 vadeli islemleri ESc1 yatay seyretti; Nasdaq vadeli islemleri NQc1 olumlu bilancolarin
destegiyle gegcen hafta %5 yiikselmesinin ardindan %0.2 deger kazand..

Tahvil piyasalari ise bu hafta 125 milyar dolar biiylikliigiinde yeni ihraglara hazirlaniyor.
ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi hafif artisla %4.662 seviyesinde.

UsD/TL

Japon yenine miidahalede bu hafta yeni dalga gelmedi. Diger yandan Kérfez’deki siireg
‘olumlu’ yénde ilerliyor. Yeni miidahale yapilmamasi dolarin deger diisiisiinii siirdiirmemesi
anlamina geliyor. Onceki giin ve diin aciklanan ABD istihdam verileri beklenti altinda kald.
Sira yarin agiklanacak tarim disi istihdam veri setinde. Bu veri daha 6nemli. O yiizden
sonucuna bagli olarak hareketlilik olusabilir. Dolar Endeksi giine 99,7 seviyesinde basliyor.
Dolar Endeksi (DXY) son bir yildir gegerli olan ana 96,5-100,5 bandina geri dénmiis durumda.
Endeks 100,5 seviyesi lizerinde kalicilik saglarsa 102,5 ardindan 104,5 seviyesi hedef haline
gelebilir (bu ihtimal simdilik zayiflamis durumda.
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Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 47,70 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 46,85 ve 47,01 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 47,85 ve 48,87 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,85/47,01
Direncler: 47,85/48,87
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EUR/TL

ABD’de beklentilerin altinda kalan ADP 6zel sektor istihdami ve zayiflayan hizmet sektori
istihdam gorinimd, Fed’in daha agresif sikilasacagi beklentilerini azaltarak dolar Gizerinde
baski olusturdu. ABD tahvil faizlerindeki geri ¢cekilme ile birlikte EUR/USD paritesinde yukari
yonli egilim desteklenirken, piyasalarin odaginda bugtin agiklanacak ABD haftalik issizlik
maasl! basvurulari verisi bulunuyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 55,20 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 52,78 seviyesini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi ylikselislerde
ise 53,96 ve 54,18 direncg seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 52,50/51,59
Direncler: 56,20/56,93
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GBP/TL

GBP/USD paritesi Persembe giinii Avrupa piyasalarinin erken saatlerinde 1.3460 civarina
geriledi. ABD ve iranli yetkililerden gelen olasi bir anlasmaya iliskin ¢eliskili séylemler piyasa
endiselerini artirarak ingiliz Sterlini'nin (GBP) ABD Dolari (USD) karsisinda deger
kaybetmesine neden oldu. ABD'nin ilk issizlik basvurulari raporu Persembe giinii daha sonra
aciklanacak. ABD Baskani Donald Trump Carsamba giinii iran ile cok verimli gériismeler
yaptigini séyledi. Bu arada, ABD Baskan Yardimcisi JD Vance, iran ile anlasma gériismelerinin
"karmasik" ve zaman alici olacadini belirterek, "iranlilar son derece zor insanlar" ve
"parcalanmis bir sisteme" sahip olduklarini séyledi.

Teknik Analiz: GBP/TL 64,15 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 62,52 ve 61,81 izleyebiliriz. Olasi ytikselmelerde 64,55 ve 64,91 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 62,52/61,81
Direngler: 64,55/64,91
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Altin fiyatlari, yatirrmcilarin diin yedi haftanin zirvesine ylikselen fiyatlardan yararlanarak kér
realizasyonuna gitmesiyle geriledi; piyasalar ABD TUFE verisini bekliyor.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.14 gerileyerek 4,336.05 dolar seviyesinde islem
gordii.

Altin, beklentilerin altinda aciklanan tarim disi istihdam verilerinin ardindan 17 Haziran'dan
bu yana en yliksek seviyeye yiikselmisti.

Glmdiisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= %0.3 artisla 63.77 dolara ylikseldi.

Teknik Analiz: 4000-4100 seviyelerinde dalgali seyrini siirdiriiyor.

Destekler: 4084/4002
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PETROL

Petrol fiyatlari, Hiirmiiz Bogazi'nin trafige agilmasina iliskin belirsizligin stirmesiyle yiikseldi;
iran, Umman ile bogaza iliskin anlasmanin son asamalarinda olduklarini séyledi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.59 yiikselerek 84.04 dolar seviyesinde
islem gordii.

ABD hafif ham petrolii %0.42 yiikselerek 78.51 dolar seviyesinde islem gérdii.

iki ham petrol de, iran ve Umman'in, Hiirmiiz Bo§azi'nin yeniden a¢ilmasina yénelik bir
anlasmaya yakin olduklari yéniindeki beklentiler ile gecen hafta %7'den fazla diismiistii.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.59 yiikselerek 83.8 dolar seviyesinde
islem gérdii.

ABD hafif ham petrolii %1.32 yiikselerek 78.31 dolar seviyesinde islem gordii.
5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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