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Tiirkiye

Dolar/TL, sinirli ve diizenli yiikselisine devam ederek 46.8750 seviyesinde seyrederken, ABD-
iran arasinda tekrar baslayan ¢atismalar ve yansimalari takip edilecek.

Bugtin haftalik TCMB verileri haricinde takip edilecek 6nemli bir veri akisi bulunmuyor.

ABD ordusu, Hiirmiiz Bo§azi'ni deniz trafigine a¢ik tutmak amaciyla iran'a yeni saldirilar
diizenledigini agiklarken, iran da Kuveyt ve Bahreyn'e yénelik saldirilar gerceklestirdi.

NATO zirvesi kapsaminda geldigi Ankara'dan diin ayrilan ABD Baskani Donald Trump déniis
yolunda yapti§i agciklamada ise "iran kisa bir siire 6nce aradi, anlasma yapmak istiyorlar"
dedi.

Ankara'da iki giin siiren NATO zirvesine Trump'in, ispanya ile ticari iliskileri kesebilecedi
tehdidi, iran savasi konusundaki gériis ayriliklari ve Gronland iizerindeki yineledigi hak
iddialari damga vurdu.

Enflasyonda gerileme Cuma giinii yayimlanan verilere gére Haziran ayinda tekrar baslarken,
enflasyon beklentilerini yiikselten iran savasinin basindan beri politika faizinden piyasayi
fonlamayan TCMB gecelik piyasada TL faizi savas dncesi seviyelere kiyasla 300 baz puan
yukarida %40'ta belirlenmeye devam ediyor.

TCMB'nin yayimladigi aylik fiyat gelismeleri raporunda, saglik hizmetleri fiyatlarinda SGK
Saghk Uygulamalari Tebligi'nde yapilan muayene katilim payi diizenlemesinin etkilerinin
Temmuz'da izlenecegi belirtilerek, aylik tiiketici enflasyonunu yaklasik 0.22 puan
artiracaginin beklendigi belirtildi.

Gegen hafta, Temmuz ayina girilmesiyle enflasyon lizerinde etkili bazi alanlarda fiyat
artislarina gidilmis, bazi 6zel képrii ve otoyollarin lcretleri %48 artis ile kamu saglhk
hizmetlerine katim paylarinda da keskin artis yapiimisti.

Piyasadaki beklenti, TCMB'nin faiz indirimlerine baslamadan énce tekrar politika faizinden
fonlamaya baslamasi yéniinde.

Reuters anketlerinin bu yil sonuna iliskin politika faizi tahmin medyani %35 seviyesinde
bulunuyor. Bu beklenti, yilin kalaninda 200 baz puan ile sinirl bir indirim fiyatlandigini
gosterirken, iran anlasmasinin kiiresel enflasyon endiselerini azaltmasiyla bu beklentide
yasanabilecek degisim de piyasada takip edilecek.

Dolar/TL kotasyonlari saat 0850 itibariyla 46.8700/46.8750 seviyesindeydi. TL ayni saatte
46.8750 seviyesinde islem goriiyor.

Diinya
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Asya borsalari, yari iletkenlerdeki yogun satis dalgasinin sakinlemesiyle ylkselirken, Basra
Korfezi'nde yeniden alevlenen ¢atismalarin enflasyon endiselerini canlandirmasi ve tahvil
piyasalarini etkilemesiyle petrol fiyatlarinda gorilen ani artis kazanimlari sinirladi.

ABD Bagkani Donald Trump'in, iran ile savasi sona erdirmek icin yapilan gegici anlasmanin
"bittigini" soylemesinin ardindan petrol fiyatlari art arda liclincii seansta da yukseldi.

ABD ordusu Hiirmiiz Bogazi'ni trafige agmak amaciyla iran'a yeni saldirilar diizenledi fakat
Trump tam anlamiyla bir savasa geri donulmesini beklemedigini sdyleyerek endiseleri bir
miktar yatistirdi.

Brent ham petrol vadeli islemleri LCOcl %0.8 artisla varil basina 78.65 dolara yukseldi ve bu

hafta %9 deger kazanarak 22 Haziran'dan bu yana ilk kez varil basina 80 dolarin tzerine gikti.
Bu durum kiresel tahvil piyasalarini etkilerken, Fed'in enflasyonu dizginlemek igin bu yil faiz

oranlarini yiikseltmek zorunda kalacagina dair beklentileri gliclendirdi.Vadeli islemler, Fed'in
bu yil 38 baz puan blyuklGgiunde sikilasmaya isaret ediyor.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi . %0.8 yiikseldi. Japonya'nin
Nikkei endeksi .N225 %2.3 artigla t¢ glinlik disusini sonlandirdi.

Yatirimcilarin son dénemde cip Ureticilerinde yasanan satis dalgasindan yararlanarak
hisseleri satin almaya yonelmesiyle Samsung 005930.KS hisselerinin %3.6 ve SK Hynix
000660.KS hisselerinin %7.5 yikselmesinin etkisiyle Gliney Kore’nin KOSPI endeksi .KS11,
%3.8 artti.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) gegen ay yapilan toplantisinin diin yayimlanan tutanaklarinda,
fiyat artislarinin yayginlastigi ve faiz artisi gerekebilecegi yoniinde endiselerin arttigi goruldu.

Asya islemlerinde, kiiresel tahvil piyasasinda kayiplar derinlesti. Japonya'nin 10 yillik devlet
tahvillerinin getirisi baz puan artarak %2,880 ile Eylul 1996'dan bu yana en yiksek seviyeyi
gorda.

ABD'nin 10 yillhik Hazine tahvillerinin getirisi US10YT=RR diin 4 baz puan ylikselmesinin
ardindan bugiin 2 baz puan daha artarak %4.5852'ye cikti. 10 yillik tahvillerin getirisi hafta
basindan bu yana 10 baz puan artis kaydetti.

USD/TL

ABD Dolari (USD), Federal Rezerv'in (Fed) Haziran ayi toplanti tutanaklarinin, Kevin Warsh'in
FOMC Baskani olarak ilk toplantisinda politika yapicilar arasinda giderek biiyiiyen bir ayriligi
vurgulamasiyla diistik performans gdsterdi. Komitenin bir kismi, su anda %3,50 ile %3,75
arasinda hedeflenen faiz oraninin yil sonuna kadar degismeden veya daha diisiik seviyede
kalacagini éngériirken, sahin bir kesim ise kalici fiyat baskilarinin yil sonuna kadar faiz
artirnmini gerektirecegini giiclii bir sekilde savundu.
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Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 46,92 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 46,18 ve 45,49 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 47,79 ve 48,57 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,18/45,49
Direncgler: 47,79/48,57
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EUR/TL

EUR/USD, Persembe giinu Asya saatlerinde 1.1430 civarinda islem gorerek ikinci gin Ust Uste
kazanglarini stirdlirdi. Euro (EUR), giiniin ilerleyen saatlerinde agiklanacak Almanya'nin
Ticaret Dengesi verileri dncesinde ABD Dolari (USD) karsisinda destek buldu. Yatirimcilar
muhtemelen Cuma giini aciklanacak Uyumlastirilmis Tiketici Fiyat Endeksi (HICP) verilerine
odaklanacaklar.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 53,73 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 52,78 seviyesini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi ylikselislerde
ise 53,96 ve 54,18 direnc¢ seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 52,78/52,39
Direngler: 53,96/54,18
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GBP/TL

GBP/USD paritesi, Persembe glinii Avrupa piyasalarinin erken saatlerinde 1.3405 civarinda
pozitif bélgede islem gériiyor. Birlesik Krallik'taki (BK) siyasi belirsizligin azalmasi, ingiliz
Sterlini'nin (GBP) ABD Dolari (USD) karsisinda bir miktar destek bulmasini saglyor.

Haziran ayi sonlarinda Keir Starmer'in istifasinin ardindan, BK'deki siyasi risk 6nemli 6l¢iide
azaldi. Gérevden ayrilan Basbakan Keir Starmer'in yerine gegecek kisinin belirlenmesi igin
resmi yaris 9 Temmuz'da basliyor. Onde gelen aday Andy Burnham'in 20 Temmuz'a kadar
Basbakan olmasi bekleniyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 62,91 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 60,69 ve 59,58 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 63,57 ve 64,70 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 60,69/59,58
Direngler: 63,57/64,70
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ALTIN

Altin fiyatlari, ABD ve iran arasindaki yeni saldirilarin petrol fiyatlarini yiikselterek enflasyon
ve faiz artisi endiselerini artirmasiyla geriledi ve diin gérdtgi bir haftanin dip seviyesine
yakin seyretti.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= diin 1 Temmuz'dan bu yana en diislik seviyeye
gerilemesinin ardindan son olarak %0.16 disusle 4,070.93 dolar seviyesinde islem gord.

GuUmiuslin spot piyasadaki ons fiyati XAG= %0.9 dislisle 57.77 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 4000-4100 seviyelerinde dalgali seyrini siirdiiriiyor.

Destekler: 4084/4002
Direncgler: 4202/4300
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD'nin iran'a yénelik yeni saldirilarinin savasin sonlanacadi ve kiiresel petrol
arzinin beste birinin gegtigi Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden ag¢ilacagi umutlarini azaltmasiyla
%1'den fazla yiikseldi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.15 yiikselerek 78.92 dolar seviyesinde
islem gordii.

ABD hafif ham petrolii % 1.13 yiikselerek 74.35 dolar seviyesinde islem gérdii.
S5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing, Trading View
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17:00 us ikinci El Konut Satislari (Haz) 4,19M 4,17M




20:01 us 30 Yillik Tahvil ihalesi %5,050
23:30 us
Fed Bilangosu 6.725B
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