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Tiirkiye

Dolar/TL giine 47.5250 ile yeni tarihi zirve seviyelerinden baslarken, piyasalarda bugiin yogun
veri glindemi ve petrol fiyatlari basta olmak lizere sert dalgalanmalara yol agan jeopolitik
gelismeler izlenecek.

I¢ giindemde bugiin, Haziran ayi dis ticaret istatistikleri, ikinci ceyrege iliskin turizm verileri ile
Hazine'nin éniimizdeki li¢ aya iliskin i¢c bor¢clanma stratejisi yer aliyor.

Merkez Bankasi'nin diin agikladigi verilere gére net uluslararasi rezervler, 24 Temmuz ile
biten haftada 51.12 milyar dolar oldu.

Bankacilarin hesaplamalarina gére daha énce swap islemlerine konu olan yaklasik 3.7 milyar
dolar degerinde 25 ton altin daha rezerve geri déndii. Béylece TCMB'nin toplam altin rezervi
772 tona ylikselirken bankanin kendi sahipligindeki altin ise yaklasik 465 ton oldu.

TCMB ile Suriye Merkez Bankasi bu hafta, TCMB nezdinde Suriye Merkez Bankasi adina TL
mevduat hesabi agilmasi anlasmasi da imzaladi. TCMB Baskani Fatih Karahan'in bu haftaki
Sam ziyareti, iki merkez bankasi arasinda 2010'dan bugiine baskan seviyesinde yapilan ilk
ziyaret olmasi nedeniyle énemli. Tiirkiye ve Suriye éniimiizdeki dbnemde ekonomi alaninda
da is birligini artirmak istiyor.

Dolar/TL'nin giine basladi§i 47.5250 seviyesine gére TL, iran savasinin basladidi Subat
sonundan bu yana dolar karsisinda %7.6 deder kaybi yasadi. TL'nin yil basindan beri deger
kaybi ise %9.6 ile sinirli kald.

TCMB PPK ézetlerinde, enflasyon ana egilimin Temmuz'da gecici de olsa yiikselecegini
belirtirken, enerji fiyatlarinin tekrar ylikselise gectigine dikkat cekti.

Reuters anketinin 2026 yil sonu politika faizine iliskin tahmin medyani %35 seviyesinde. Bu
beklenti, yilin kalaninda 200 baz puan ile sinirl bir indirim beklendigini gésteriyor.

TCMB'nin faiz indirimlerinden hemen 6nce tekrar politika faizinden fonlamayi baslatarak, su
an piyasada %40'da olusan gecelik faizi, politika faizine gekmesi gerekecegi diistiniiliiyor.

Diinya

Asya borsalari, Wall Street'e paralel olarak giiclii yiikselis kaydederken, son zamanlarda
yapay zekaya iliskin endiseler nedeniyle sert satislarla karsi karsiya kalan Giiney Kore borsasi
siradisi bir ylikselisle toparland..

Gliney Kore'nin Kospi endeksi .KS11 sadece bugiin %15.4 yiikselis kaydederek hafta basindan
bu yana kaydettigi keskin kayiplarin neredeyse tamamini telafi etti. Endeks yine de aylk
bazda bakildiginda yaklasik %25 ile 1997'den bu yana en bliyiik aylik kaybi vermeye
hazirland..


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N43X05Y
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.KS11

Japonya Merkez Bankasi (BO)J) politika faizini %1 seviyesinde sabit birakti. Japonya'nin déviz
piyasasina miidahalesi sonucu faiz karari 6ncesinde diin hizli bir toparlanma kaydeden yen,
kararin ardindan bir miktar deder kaybederek 40 yilin dip seviyesine yakin seyretti.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 de %4'iin lizerinde, Japonya disindaki Asya-Pasifik
borsalarini izleyen MSCI endeksi .MISXO0000PUS %5 yiikseldi.

ABD'nin uzun vadeli Hazine tahvillerinin getirisi, merkez bankasi Fed'in enflasyon
beklentilerini ¢cipalama kabiliyeti hakkinda olusan endiselerle 19 yilin en yiiksek seviyesine
yakin seyrederken, kisa vadeli tahvillerin getirileri geriledi.

Yapay zekd (Al) sektériindeki baslica sirketlerden Microsoft MSFT.O ve Amazon'un AMZN.O
hisseleri agikladiklari tahminleri asan bilangolarin ardindan yiikselerek borsalara destek
saglad.

Sirketlerin bilancgolari ve gliclii tahminleri, yiiksek sermaye harcamalarina iliskin endiseleri
hafifleterek cip sektérii hisselerini yukari cekti.

Diin %3'e yakin yiikselisle kapanan Nasdaq endeksinin vadeli kontratlari NQc1 %0.66, S&P
500 vadeli islemleri ESc1 %0.25 primli seyretti.

Avrupa'da ise EUROSTOXX 50 vadeli islemleri STXEc1 %0.58, FTSE vadeli islemleri FFic1
%0.36, DAX vadeli islemleri FDXc1 ise %0.45 yiikseldi.

UsD/TL

ABD dolari (USD), olumlu diplomatik gelismelerin getirdigi kiiresel riskten kacinma egiliminin
azalmasina raGmen saglam durusunu koruyor. ABD ve iran arasinda Hiirmiiz Bodazi'nda
istikrarin yeniden saglanmasina yénelik miizakerelerin ilerlemesiyle Ortadogu'daki
gerilimlerde azalma belirtileri goriiliiyor.

Piyasa duyarlihdini daha da artiran bir diger gelisme ise, ABD Baskani Donald Trump'in
Hamas'in silahsizlandirilmasi ve israil giiclerinin Gazze'den ¢ekilmesini hedefleyen tarihi bir
anlasmayi duyurmasi oldu; bu anlasmanin (st diizey Hamas yetkilileri tarafindan da
dogrulandigi bildirildi.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 46,92 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 46,18 ve 45,49 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 47,79 ve 48,57 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,18/45,49
Direncgler: 47,79/48,57


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.N225
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.MISX00000PUS
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=MSFT.O
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=AMZN.O
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=NQc1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=ESc1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=STXEc1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=FFIc1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=FDXc1
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EUR/TL

Euro (EUR), Cuma giinii Ingiliz Sterlini (GBP) karsisinda neredeyse yatay seyrediyor; ayilar,
Persembe giinkii 0.8585 zirvelerinden gelen geri déniisiin ardindan, Temmuz ortasindaki
zirvelerden yiikselen trend ¢izgisinin tabanini, yaklasik 0.8555 seviyesini test etmeye devam
etti. Sterlin, Persembe giinii Ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) iran'daki savasin tirmanmasi
durumunda faiz artirrmina isaret etmesiyle kayiplarinin bir kismini telafi etti.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 53,73 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 52,78 seviyesini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi ylikselislerde
ise 53,96 ve 54,18 direncg seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 52,78/52,39
Direngler: 53,96/54,18
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GBP/TL

GBP/USD, 6nceki giin yatay seyrettikten sonra Carsamba glinii Asya saatlerinde 1.3300
civarinda islem gérerek hdfifce yiikseldi. ABD Dolari (USD), Federal Rezerv'in (Fed) yaklasan
politika karari 6ncesinde zorlanirken, déviz gifti deger kazand.



Merkez bankasinin faiz oranlarini degistirmemesi yaygin olarak beklenirken, yatirimcilar su
anda faiz artirrminin gergeklesme olasiligini alisiimadik derecede yiiksek (%30,5) olarak
fiyatlandiriyor ve bu da duyuru éncesinde 6nemli bir belirsizlige isaret ediyor. Daha ileriki
dénemlere bakildiginda, piyasalar Eyliil ayinda faiz artirimi olasihigini %76,6 olarak
fiyatlandiriyor ve bu da bor¢lanma maliyetlerinin daha uzun siire yiiksek kalacagi
beklentilerini gii¢lendiriyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 62,91 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 60,69 ve 59,58 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 63,57 ve 64,70 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 60,69/59,58
Direngler: 63,57/64,70
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ALTIN

Altin fiyatlari diistii ancak 4,000 dolardan diisiik seviyede alim yapilmasinin destegiyle bes
ayda ilk kez aylik bazda ylikselmeye hazirland..

Yatirimcilar, bir yandan da Ortadogu'daki gelismeleri ve bunlarin ABD'de faizlerin seyri
iizerindeki etkilerini takip ediyor.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.55 gerileyerek 4,080.26 dolar seviyesinde islem
gordii ancak haftalik bazda %0.6 aylik bazda %1.7 yiikseldi.

Teknik Analiz: 4000-4100 seviyelerinde dalgali seyrini siirdiiriiyor.

Destekler: 4084/4002
Direncgler: 4202/4300


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD ile iran arasindaki gériismelerde belirgin bir ilerleme sa§lanamamasina
ragmen arz akisinin devam etmesiyle bugtin gerilemesine karsilik aylik bazda bakildiginda
%20'ye yakin ylikseldi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.53 gerileyerek 87.67 dolar seviyesinde
islem gordii.

ABD hafif ham petrolii %1.99 gerileyerek 81.93 dolar seviyesinde islem gérdii.
iki ham petrol de aylik bazda yaklasik %20 yiikseldi.
5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing, Trading View
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17:00 us Chicago Satin Alma Yéneticileri Endeksi (Tem) 26,0 26,7
17:00 [)

us Michigan 5 Yillik Enflasyon Beklentisi (Tem) %3,3 %3,3
17:00 us 54,0 50,7

Michigan Tiketici Beklentileri (Tem)
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