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Tiirkiye

Dolar/TL giine 47.40 seviyesinin (izerinde gline baslarken, piyasalarda veri glindemi ve petrol
fiyatlarinda sert dalgalanmalara yol acan jeopolitik gelismeler izlenecek.

TUIK Haziran ayi is giicii istatistikleri ile Temmuz ayi ekonomik giiven endeksini 1000'da
agiklayacak. TCMB gegen haftaki Para Politikasi Kurulu toplantisinin 6zetlerini saat 1400'te
haftalik verileri ise 1430'da yayimlayacak.

Siyaset tarafinda ise siire¢ yasasi olarak da adlandirilan, silah birakan PKK'lilarin Tiirkiye'ye
dénlisiine imkan vermesi beklenen diizenleme izleniyor. Cumhurbaskani Tayyip Erdogan,
diizenlemenin "6niimiizdeki giinlerde" meclise gelecegini séyledi.

Dolar/TL'nin giine basladi§i 47.4150 seviyesine gére TL, iran savasinin basladigi Subat
sonundan bu yana dolar karsisinda %7.4 deger kaybi yasadi. TL'nin yil basindan beri deger
kaybi ise %9.4 ile sinirli kaldl.

PPK 6zetlerinde enflasyon lizerindeki yukari yonlii risklere karsi ihtiyath durusunu vurgulayan
TCMB'nin verecegi ipuglari takip edilecek. Gegen hafta aldigi kararla politika faizinde
degisiklik yapmayan TCMB, enflasyon ana egilimin Temmuz'da gecici de olsa ylikselecegini
belirtirken, enerji fiyatlarinin tekrar ylikselise gegtigine dikkat cekmisti.

Reuters anketinin 2026 yil sonu politika faizine iliskin tahmin medyani %35 seviyesinde. Bu
beklenti, yilin kalaninda 200 baz puan ile sinirl bir indirim beklendigini gésteriyor.

TCMB'nin faiz indirimlerinden hemen 6nce tekrar politika faizinden fonlamayi baslatarak, su
an piyasada %40'da olusan gecelik faizi, politika faizine gekmesi gerekecegi diistindiiliiyor.

KURESEL PIYASALAR

Asya borsalari, hafta basindan bu yana yapay zeka (Al) hisselerinde gériilen dalgali seyrin de
etkisiyle yon bulmakta zorlanirken, politika faizini sabit birakan ABD Merkez Bankasi (Fed)
faizlerin bundan sonraki seyri konusunda tahvil piyasalarinda belirsizlik yaratti.

Fed'in diinkdi faiz kararinin ardindan dlizenlenen basin toplantisinda konusan Fed Baskani
Kevin Warsh, enflayonu diisiirmek icin miicadele edeceklerini ancak merkez bankasinin
atacagi adimlar hakkinda ipucu vermedi.

Olusan bu belirsizlik sonucu ABD'nin 30 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US30YT=RR diin
%5.2273 ile 2007'den bu yana en yiiksek seviyeye tirmand..

Kiiresel enflasyon agisindan yakindan izlenen petrol fiyatlari da Ortadogu'daki catismalarin
yeniden siddetlenmesi lizerine diin %7'nin lizerinde yiikseldikten sonra bugiin sinirli
gerileyerek varil basina 90 dolarin altina indi. Veriler, Ortadogu'da devam eden savas ve
saldirilara ragmen tankerlerin bélgeden ayrilmaya devam edebildigini gésterdi.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=US30YT=RR

Diinya

Asya borsalari, hafta basindan bu yana yapay zeka (Al) hisselerinde gériilen dalgali seyrin de
etkisiyle yén bulmakta zorlanirken, politika faizini sabit birakan ABD Merkez Bankasi (Fed)
faizlerin bundan sonraki seyri konusunda tahvil piyasalarinda belirsizlik yaratti.

Brent petrolii LCOc1, Ortadogu'daki ¢atismalarin yeniden siddetlenmesi izerine diin %7'nin
lizerinde ylikseldikten sonra bugiin sinirli gerileyerek varil basina 90 dolarin altina indi.
Veriler, Ortadogu'da devam eden savas ve saldirilara ragmen tankerlerin bélgeden ayrilmaya
devam edebildigini gésterdi. O/R

Dolar, Fed'in politika faizini sabit birakmasinin ardindan dederini korumaya calisirken, para
politikasi kurulundaki ii¢ yetkili 25 baz puan bliyiikliigiinde faiz artisindan yana tavir koyarak
merkez bankasinin enflasyonla miicadele icin faizleri artirip artirmayacadi konusunda kafa
karisikligi yaratti. ABD'nin uzun vadeli Hazine tahvillerinin getirisi 19 yilin zirvesine ylikseldi.

Gliney Kore borsasi, sirketlerin yapay zekaya yaptigi yiiksek miktardaki yatirimin hissedarlara
getirisi konusunda endiseleri artirmasina paralel olarak hafta boyunca sert satislarla
karsilasti. Borsadaki sirketlerin degeri 2 trilyon dolardan fazla diiserken, yatirimcilar Asyali ¢ip
ireticilerini mercek altina ald..

Bugtin de dalgali seyreden Giiney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 %0.32 diiserken, hafta
basindan bu yana %15 geriledi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MISXO0000PUS dalgal
islemlerin ardindan yatay seyretti.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %1.2 ylikseldi ancak haftay! %3.7 ekside kapamaya
hazirland.. Cip lireticisi Samsung Electronics 005930.KS, ikinci geyrekte faaliyet kdrinin 19 kat
artarak tarihi seviye ulastigini agiklayarak yatirimcilarin risk istahinin kismen de olsa
toparlanmasini sagladi.

Biiyiik piyasa dederine sahip ABD'li sirketler Meta META.O ve Microsoft'un MSFT.O agikladigi
bilancolar ise yapay zeka altyapisi olusturma yarisindaki sirketlerin talihlerinin keskin sekilde
ayristigini gésterdi. Microsoft yogun yatirrma ragmen 2027 mali yili sonuna kadar nakit
akisin artida kalacadini agiklarken, Meta'nin hisseleri serbest nakit akisin ikinci ceyrekte %91
azalmasinin ardindan diistii.

Asya islemlerinde, Nasdaq vadeli islemleri NQc1 %0.7, Avrupa vadeli islemleri STXEc1 ise
%0.3 ylikseldi.

Fed'in diinkii faiz kararinin ardindan diizenlenen basin toplantisinda konusan Fed Baskani
Kevin Warsh, enflayonu diisiirmek icin miicadele edeceklerini ancak merkez bankasinin
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atacadi adimlar hakkinda ipucu vermedi.

Olusan bu belirsizlik sonucu ABD'nin 30 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US30YT=RR diin
%5.2273 ile 2007'den bu yana en yliksek seviyeye tirmandi. Getiriler bugiin de %5.2039
seviyesinde seyretti.

Fed vadeli islemleri 0#FF:, merkez bankasinin Eyliil ayinda yapilacak bir sonraki toplantida
%60 olasihikla politika faizini artiracadini, yil sonuna kadar ise 33 baz puan biiyiikligiinde
sikilasmaya gidecegini fiyatladi

USD/TL

FED faizi degistirmedi. Baskan ise ek sahin tavir sergilemedi. Hatta tahvil faizlerindeki artisin
sikilik yarattigini ifade ederek adeta kendilerinin adim atmasina gerek kalmadigini ima etti.
Dolar biraz deger kaybetti. Ancak enflasyon yiiksek ve ana enflasyon trendi yukari risk
tasiyor. O yiizden dezenflasyon kazanimi igin ¢abanin siirmesine ve zamana ihtiyag oldugu
ag¢ik. Bu dolardaki kaybi limitledi.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 46,92 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 46,18 ve 45,49 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 47,79 ve 48,57 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,18/45,49
Direngler: 47,79/48,57
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EUR/TL

Fed Baskani Kevin Warsh’in eyliil toplantisina iliskin net bir yénlendirme vermemesi dolar
tizerindeki baskiyi sinirlarken, bugtin a¢iklanacak ABD ¢ekirdek PCE enflasyonu ve biiyiime
verileri paritede yén ag¢isindan belirleyici olacak.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 53,73 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 52,78 seviyesini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi ylikselislerde
ise 53,96 ve 54,18 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 52,78/52,39
Direngler: 53,96/54,18
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GBP/TL

GBP/USD, 6nceki giin yatay seyrettikten sonra Carsamba glinii Asya saatlerinde 1.3300
civarinda islem gérerek hafifce yiikseldi. ABD Dolari (USD), Federal Rezerv'in (Fed) yaklasan
politika karari 6ncesinde zorlanirken, déviz ¢ifti deder kazand.

Merkez bankasinin faiz oranlarini degistirmemesi yaygin olarak beklenirken, yatirimcilar su
anda faiz artirirminin gergeklesme olasiligini alisiimadik derecede yiiksek (%30,5) olarak
fiyatlandiriyor ve bu da duyuru éncesinde 6nemli bir belirsizlige isaret ediyor. Daha ileriki
dénemlere bakildiginda, piyasalar Eyliil ayinda faiz artirimi olasihigini %76,6 olarak
fiyatlandiriyor ve bu da bor¢clanma maliyetlerinin daha uzun siire yiiksek kalacagi
beklentilerini gli¢lendiriyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 62,91 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 60,69 ve 59,58 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 63,57 ve 64,70 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 60,69/59,58
Direngler: 63,57/64,70
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ALTIN

Altin fiyatlari, Fed'in faizleri sabit birakmasinin ve Baskani Warsh'in enflasyonla miicadeleye
iliskin agiklamalarinin ardindan yatay seyretti.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= diin %2 ylikselmesinin ardindan son olarak %0.53
dususle 4,044.00 dolar seviyesinde islem gordd.

GUmusun spot piyasadaki ons fiyati XAG= %0.4 artisla 57.86 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 4000-4100 seviyelerinde dalgali seyrini siirdiiriiyor.

Destekler: 4084/4002
Direngler: 4202/4300
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD ile iran arasindaki savasta petrol ve dogdalgaz gemilerine yénelik devam
eden saldirilara ragmen tankerlerin bélgeden ayrilabildiginin gériilmesi (izerine diinkii gliglii
kazanimlarinin bir kismini geri verdi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.44 gerileyerek 90.34 dolar seviyesinde
islem gérdii.

ABD hafif ham petrolii %0.47 gerileyerek 84.06 dolar seviyesinde islem gérdii.
5YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi igindir. Materyalin hicbir b6liimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca glincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak (i¢lincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uciincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendli riski oldugunu kabul eder.
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