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Tiirkiye

Dolar/TL giine yeni zirve seviyelerde baslarken, piyasalarda iran basta olmak iizere jeopolitik
gelismelerin seyri takip edilecek.

i¢ giindemde bugiin takip edilecek veri bulunmazken Cumhurbaskani Tayyip Erdodan,
partisinin Merkez Yiiriitme Kurulu toplantisina baskanlik edecek.

Petrol fiyatlari iran'in ABD saldirilarini durdurursa ¢atismalara ara verilecedini agiklamasinin
ardindan diiserken Asya borsalari yatay seyretti. Ote yandan Yemen'de Husiler, Kizildeniz
kiyilarindaki Suudi petrol tesislerine saldirmaya devam etti.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %5 gerileyerek 91.8 dolar seviyesinde islem
gordii.

Bu hafta ¢ok sayida merkez bankasinin agiklayacadi faiz kararlari beklenirken, petrol
fiyatlarinin gerilemesi yiiksek enflasyon endiselerini kismen yatistird.

ABD Merkez Bankasi (Fed), faiz kararini Carsamba giinii agiklayacak. Piyasalar faizlerin
artirlmasina yaklasik lgte bir ihtimal verirken analistler Fed'in yeni baskani Kevin Warsh'in
faiz artirmindan yana olmadigina dikkat ¢ekiyorlar.

ingiltere Merkez Bankasi faiz karari icin Persembe, Japonya Merkez Bankasi ise Cuma giinii
toplanirken ikisinin de faizleri sabit tutmasi bekleniyor.

Dolar/TL kotasyonlari bu sabah 47.3525/47.3620 seviyelerindeydi.

Dolar/TL'nin Cuma giinii ge¢ saatlerde islem gérdiigii seviyelere gére TL, iran'daki savasin
basindan beri dolar karsisinda %7.3 deger kaybi yasadi. TL'nin yil basindan beri deger kaybi
ise %9.4 ile oldukg¢a sinirli kald..

Merkez Bankasi'nin (TCMB) gegen hafta politika faizinde degisiklik yapmadi. TCMB, enflasyon
ana egilimin Temmuz'da gegici de olsa yiikselecegini belirtirken, enerji fiyatlarinin tekrar
ylikselise gectigine dikkat ¢ekti.

Reuters anketinin 2026 yil sonu politika faizine iliskin tahmin medyani %35 seviyesinde. Bu
beklenti, yilin kalaninda 200 baz puan ile sinirl bir indirim beklendigini gésteriyor.

TCMB'nin faiz indirimlerinden hemen énce tekrar politika faizinden fonlamayi baslatarak
baslayarak, su an piyasada %40'da olusan gecelik faizi, politika faizine cekmesi gerekecegi
diisiiniiliiyor.

Diinya

Petrol fiyatlari iran'in ABD saldirilarini durdurursa ¢atismalara ara verilecedini agiklamasinin
ardindan diiserken Asya borsalari yatay seyretti.



Ote yandan Yemen'de Husiler, Kizildeniz kiyilarindaki Suudi petrol tesislerine saldirmaya
devam etti.

Bu hafta ¢ok sayida merkez bankasinin agiklayacadi faiz kararlari beklenirken, petrol
fiyatlarinin gerilemesi yiiksek enflasyon endiselerini kismen yatistird.

ABD Merkez Bankasi (Fed), faiz kararini Carsamba giinii agiklayacak. Piyasalar faizlerin
artirilmasina yaklasik tgte bir ihtimal verirken analistler Fed'in yeni baskani Kevin Warsh'in
faiz artirrmindan yana olmadigina dikkat gekiyorlar.

Ingiltere Merkez Bankasi faiz karari icin Persembe, Japonya Merkez Bankasi ise Cuma giinii
toplanirken ikisinin de faizleri sabit tutmasi bekleniyor.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi ve Japonya'nin Nikkei endeksi
.N225 yatay seyrederken ¢ip sirketlerinin agirlikli oldugu Giiney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11
%0.17 ylikseldi.

UsD/TL

Yurt icinde bugiin TSI 14:00’te agiklanacak TCMB faiz karari giindemin odadinda yer aliyor.
Piyasa beklentisi politika faizinin %37,0 seviyesinde sabit birakilmasi yoniinde. Orta Dogu’da
artan gerilimle birlikte tekrar yiikselen enerji fiyatlari, TCMB’ye yénelik beklentilere dair
iyimserligi sinirlarken, Karar Metni yakindan takip edilecek. Bu arada agustos ayinda PPK
toplantisi yapilmayacadi icin Merkez Bankasinin bir sonraki faiz karari 10 Eyliil’de
aciklanacak. Kiiresel tarafta ise Orta Dogu’daki gerilim én planda yer almayi siirdiirdii. ABD
borsalarinda ise saticili bir gériintim vardi. Tahvil faizleri de yiikselis kaydetti. Dolar Endeksi
(DXY) ise yatay hareket etti.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 46,92 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 46,18 ve 45,49 seviyelerini takip edebiliriz.
Olas:i yiikselislerde ise 47,79 ve 48,57 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,18/45,49
Direngler: 47,79/48,57
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https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.N225
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.KS11

EUR/TL

EURUSD paritesi, dolar endeksindeki sinirli geri cekilmeye ragmen 1,14 seviyeleri cevresinde
zayif gériiniimiinii stirdiiriiyor.

Piyasalar bu hafta Fed’in faiz karari ile Baskan Kevin Warsh’in verecedi mesajlara
odaklanirken, ECB yetkililerinin enflasyona yénelik sahin agiklamalari paritedeki asagi yonli
baskiyi sinirlyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 53,73 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 52,78 seviyesini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi ylikselislerde
ise 53,96 ve 54,18 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 52,78/52,39
Direngler: 53,96/54,18
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GBP/TL

Diin yurt iginde TCMB, politika faizini beklentilere paralel olarak %37’de sabit birakirken,
gecelik bor¢ verme faizini %40’ta tuttu ve karar metninde sahin ton korundu. Merkez
Bankasi, enflasyonun ana egiliminde haziran ayinda sinirl gerileme oldugunu, ancak
temmuzda gegici bir yiikselis goriilebilecegini belirtti. Enerji fiyatlarinin yeniden yiikselme
egilimine girdidine yénelik ifade de dikkat ¢ekiciydi. Ote yandan, yakin déneme iliskin verilerin
ic talepteki zayif seyrin belirginlestigine isaret ettigi vurgulandi. Kiiresel piyasalarda ise
ézellikle ABD-iran gerilimi ve Kizildeniz kaynakli jeopolitik riskler fiyatlamalar iizerinde
belirleyici oldu. Trump’in Husi saldirilarindan iran’i sorumlu tutarak askeri yaptirnm mesaji
vermesi, “bliyiik bir saldiri” secenedine yakin oldugunu duyurmasi ve dondurulan iran
varhklarinin gemi zararlarinin karsilanmasinda kullanilacagini agciklamasi gerilimin
tirmanabilecedi beklentisini gliclendirdi.

Teknik Analiz: GBP/TL 62,91 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 60,69 ve 59,58 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 63,57 ve 64,70 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 60,69/59,58
Direncler: 63,57/64,70
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ALTIN

Ortadogu'daki ¢catismanin durmasi, enflasyona yénelik endiseleri dindirmesiyle altin fiyatlari

Fed toplantisi 6ncesinde ylikseldi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= % 0.99 yiikselerek 4,093.02 dolar seviyesinde islem

gordii.

Teknik Analiz: 4000-4100 seviyelerinde dalgali seyrini siirdiiriiyor.

Destekler: 4084/4002
Direngler: 4202/4300

PETROL

Petrol fiyatlari, hafta sonu Ortadogu'daki ¢catismalarin gegici olarak duracagina dair
haberlerin ardindan %4'iin lizerinde ddist.
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Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %4.77 gerileyerek 92.16 dolar seviyesinde

islem gérdii.

ABD hafif ham petrolii ise %4.97 gerileyerek 84.87 dolar seviyesinde islem gérdii.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=

Petrol fiyatlari, son lg¢ haftadaki ylikselislerinin ardindan yaklasik son bir haftanin en diisiik
seviyesine geriledi.

Brent petrol fiyati Hiirmiiz Bogazi'ndaki tanker trafiginin yeniden kisitlanmasinin ve Husilerin
Suudi Arabistan'a ait tankerlere saldirmasinin ardindan varil basina 100 dolari gegmisti.

Bazi analistler, Rusya-Ukrayna savasinda Ukrayna'nin Rus gemileri ve rafinerilerini hedef
almasi ile Ortadogu'daki nakliye risklerinin petrol fiyatlarini yukarida tutmasini bekliyor.

Ukrayna, hafta sonu Hazar Denizi'nde bir petrol platformu ve Sibirya'daki bir petrol
rafinerisini hedef aldigini agiklamisti.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing, Trading View

TR:SAATI PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
15:30 us .
Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Ayhk) (Haz) %0,9 %1,4
17:00 us .
Atlanta FED GDPNow (2. Ceyrek) %1,7 %1,7

20:00 us 2 Yillik Tahvil ihalesi %4,189
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