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Tiirkiye

Dolar/TL, TCMB'nin politika faizinde degisiklik yapmamasinin ardindan diizenli yiikselisini
siirdiirerek giine 47.34 zirvesinde baslarken, piyasalarda iran gerilimi ve 100 dolar esigini
asan petrol fiyatlarinin seyri takip edilecek.

Bugtin ayrica piyasalarin kapanisinin ardindan Moody's tarafindan agiklanmasi muhtemel
kredi notu degerlendirmesi izlenecek.

TCMB diinkii faiz karariyla birlikte enflasyon ana egilimin Temmuz'da gegici de olsa
ylikselecegini belirtirken, enerji fiyatlarinin tekrar yiikselise gegtigine dikkat ¢ekti.

Enerji fiyatlarinda belirleyici olan petroliin seyri tiim piyasalarda yakindan izleniyor. ABD-iran
arasindaki ateskesin basarisiz olmasiyla tekrar ylikselise gecen Brent petrolii diin tekrar 100
dolarr asarak Mayis sonundan bu yana en yliksek seviyeye cikt.

Savasin basladigi Subat sonundan hemen énce 70 dolarlarda islem géren Brent petroli,
haftalik bazda %15, ay basindan bu yana %40'a yakin yiikseldi.

Uluslararasi piyasalara bakildiginda Asya borsalari, Ortadogu'da tirmanan ¢atismalara bagl
olarak petrol fiyatlarinin yeniden varil basina 100 dolarin esigini asmasiyla geriledi.

ABD'nin 60 iilkeden ithal ettigi (iriinlere yonelik giimriik vergisi artiracagini séylemesi de
enflasyona yénelik endiseleri artirdi. ABD'de 30 yillik Hazine tahvili getirileri 2007'den bu
yana en yiiksek seviyesine yaklasirken Avrupa'da gésterde bor¢glanma maliyetleri 2011'de
goriilen seviyelere yaklasti.

Biiyiik merkez bankalarinin yakin vadede faiz artirip artirmayacaklari takip edilirken,
TCMB'den diinkii kararinda faizlerin bundan sonraki patikasi hakkinda ipucu vermedi.

TCMB'nin yil bitmeden yeniden baslamasi beklenen faiz indirimlerinden hemen énce tekrar
politika faizinden fonlamayi baslatarak baslayarak su an piyasada %40'da olusan gecelik
faizi, politika faizine cekmesi gerekecedi diisiiniiliiyor. Reuters anketinin 2026 yil sonu tahmin
medyani %35 seviyesinde. Bu beklenti, yilin kalaninda 200 baz puan ile sinirl bir indirim
beklendigini gbsteriyor.

Dolar/TL'nin giine basladi§i 47.3450 seviyesine gére TL, iran'daki savasin basindan beri dolar

karsisinda %7.3 deger kaybi yasadi. TL'nin yil basindan beri deger kaybi ise %9.4 ile olduk¢a
sinirli kald.

Diinya

Asya borsalari, Ortadogu'da tirmanan ¢atismalara bagh olarak petrol fiyatlarinin yeniden
varil basina 100 dolarin iizerine ¢cikmasiyla geriledi.

Brent petrol LCOc1, Yemen'deki iran destekli Husilerin Kizildeniz'de Suudi Arabistan'a ait
tankerlere saldirmasinin ardindan diin %7 gibi sert bir yiikselisle iki ayin zirvesi olan 102


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=LCOc1

dolara kadar tirmandiktan sonra 100 dolarin lizerinde tutundu. Haftalk ylikselis %15'e
yaklasti.

ABD, iran'a bu sabah da hava saldirilari diizenlerken, iran da ABD'nin bélge iilkelerindeki
iislerine saldird.iki iilke, aralarindaki savasi sonlandirmayi hedefleyen gegici anlasmaya
ragmen iki hafta 6nce tekrar ¢atismalara basladi.

Brent petroliin varil fiyati sadece bu ay icinde %40'a yakin yiikseldi.

ABD'nin 60 (ilkeden ithal ettigi (riinlere yonelik glimriik vergisi artiracagini séylemesi de
enflasyona yénelik endiseleri artirdi. ABD'de 30 yillik Hazine tahvili getirileri 2007'den bu
yana en yiiksek seviyesine yaklasirken Avrupa'da gésterde borglanma maliyetleri 2011'de
goriilen seviyelere yaklasti.

Piyasalar, merkez bankalarinin daha siki para politikasi izlemesi gerekecegini diisiiniirken
vadeli kontratlar ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) gelecek hafta faiz artirmasina yaklasik %30
ihtimal veriyor ve Eyliil'de faiz artirrmi yapilmasini kesin olarak fiyatlyior.

Avrupa Merkez Bankasi, diin faizleri sabit tutarken piyasalar Eyliil'de faizlerin artirilmasina
%70 ihtimal verdi.Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCl endeksi %1,
Japonya'nin Nikkei endeksi .N225%2.9, Giiney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 ise %5.78 diistii.

UsD/TL

Yurt icinde bugiin TSI 14:00’te agiklanacak TCMB faiz karari giindemin odadinda yer aliyor.
Piyasa beklentisi politika faizinin %37,0 seviyesinde sabit birakilmasi yoniinde. Orta Dogu’da
artan gerilimle birlikte tekrar ylikselen eneriji fiyatlari, TCMB’ye yébnelik beklentilere dair
iyimserligi sinirlarken, Karar Metni yakindan takip edilecek. Bu arada agustos ayinda PPK
toplantisi yapilmayacadi icin Merkez Bankasinin bir sonraki faiz karari 10 Eyliil’de
aciklanacak. Kiiresel tarafta ise Orta Dogu’daki gerilim 6n planda yer almayi siirdiirdii. ABD
borsalarinda ise saticili bir gériiniim vardi. Tahvil faizleri de yiikselis kaydetti. Dolar Endeksi
(DXY) ise yatay hareket etti.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 46,92 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 46,18 ve 45,49 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 47,79 ve 48,57 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,18/45,49
Direngler: 47,79/48,57


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.N225
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.KS11
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EUR/TL

Orta Dogu’da devam eden jeopolitik riskler ve enerji fiyatlarindaki yiikselis, kiiresel
piyasalarda temkinli gériiniimiin korunmasina neden oluyor. Kizildeniz’de petrol tankerlerine
yénelik saldirilarin ardindan Brent petroliin 95 USD’nin lizerine ¢ikmasi, enflasyonist
baskilarin yeniden gii¢lenebilecegine yénelik beklentileri artirirken, ABD tahvil faizlerindeki
yliksek seyir ve giivenli liman talebi dolarin gii¢lii kalmasini destekliyor. Bu tablo, Fed’in faiz
indirim siirecine iliskin beklentilerin daha ileri bir tarihe ételenmesine yol acarak parite
lizerinde baski olusturuyor. Giiniin en 6nemli giindem maddesi ise ECB’nin faiz karari ve
Baskan Lagarde’in verecegi mesajlar olacak.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 53,73 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 52,78 seviyesini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi ylikselislerde
ise 53,96 ve 54,18 direncg seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 52,78/52,39
Direngler: 53,96/54,18
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GBP/TL

Sterlin'in art arda altinci kayip seansi, arkasinda tek bir yerel haber basligi olmadan
gerceklesti ve bu durum, Persembe gliinii %0,45'lik kayiptan daha faydali bir gercek.



GBP/USD, sabahin erken saatlerinde 1,3400'iin hemen altinda bir zirve yaptiktan sonra,
ardindan gelen her seyde diisiise devam ederek 1,3300 civarinda islem gériiyor.

Bu hareket tamamen Dolar'a ait ve Dolar, ingiltere ile hi¢bir ilgisi olmayan nedenlerle satin
aliniyor. Bir para birimi, alti seans (st liste tesadlifen kayip yasamaz, ancak haberin konusu

olmadan da kayip yasayabilir.

Teknik Analiz: GBP/TL 62,91 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek

seviyesi 60,69 ve 59,58 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 63,57 ve 64,70 direng seviyelerini

takip edilebiliriz.

Destekler: 60,69/59,58
Direngler: 63,57/64,70
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ALTIN

Altin, Fed'in gelecek hafta faizleri artiracagi beklentisiyle kayiplarini artirdi.
Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.49 gerileyerek 4,027.89 dolardan islem gord.

Teknik Analiz: 4000-4100 seviyelerinde dalgali seyrini siirdiriiyor.

Destekler: 4084/4002
Direncgler: 4202/4300
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PETROL

Brent petrolii, Kizildeniz'den yakit sevkiyatlarinin sekteye ugramasi ve ABD ile iran arasindaki
savasta gerilimin tirmanacadi korkusuyla 100 dolarin (izerine ¢ikarak art arda dérdincii
haftayi da ylikselisle kapatmaya hazirland.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati, diin %7 ylikselirken bugiin %0.29
gerileyerek 100.4 dolar seviyesinde islem gérdii.

Brent petrol fiyatlari, Husilerin Kizildeniz'de iki Suudi petrol tankerini vurduklarini
agiklamasinin ardindan Mayis'tan bu yana ilk defa 100 dolarin (izerine ¢ikarken bu hafta
%14.6 ylikseldi.

ABD hafif ham petrolii ise %0.49 gerileyerek 11 Haziran'dan bu yana en yiiksek seviyesi olan
91.74 dolarda islem gérdii. ABD hafif ham petrolii fiyatlari bu hafta %11.8 yiikseldi.

Kpler verilerine gére Hiirmiiz Bogazi'ndan diin sadece bir tanker gegerken bu sayi 7 Mayis'tan
bugtine kadarki en diisiik sayi oldu.

Ote yandan, Kazakistan Enerji Bakanligi diin, Ukrayna'nin diizenledigi diisiiniilen insansiz
hava araclari saldirilari sebebiyle Karadeniz'den ithalati durdurmak zorunda kalmalarinin
ardindan petrol sirketlerinin dretimlerini gegici olarak azaldigini agiklad.

Sektor kaynaklari, Kazakistan'in Hazar Boru Hatti Konsorsiyum'una petrol sevkiyatlarinin
Karadeniz'deki terminale diizenlenen saldirilardan dolayi durduruldugunu bildirdi. Kiiresel
glinliik petrol arzinin yaklasik %2'si buradan karsilaniyordu.

S YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.

TURKIYE - Par Mid Spread
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TR:SAATI PARA BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
17:00 us
Yeni Konut Satislari (Haz) 609K 530K
20:00 452
us Baker Hughes Sondaj Kuyusu Sayisi
22:30 us Emtia Vadeli islem Sézlesmeleri Ticareti Komisyonu 62,7K
(CFTC) Ham petrol spekilatif net pozisyonlar
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