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Dolar/TL, 47.2 zirvesinde giine baslarken, piyasalarda iran gerilimi ile veri giindemi takip
edilecek.

I¢ giindemde, Temmuz ay kapasite kullanim orani ve reel kesim giiven endeksi verilerini yer
aliyor.

TBMM Baskani Numan Kurtulmus bugiin, iYi Parti Genel Baskani Miisavat Dervisoglu, AKP
Grup Baskani Abdullah Giiler, Genel Baskanvekili Efkan Ala, Parti Sézciisii Omer Celik ve Grup
Baskanvekili Ozlem Zengin ile de gériisecek. Giindemde kamuoyunda Terérsiiz Tiirkiye olarak
da bilinen siirece iliskin yasa hazirligi yer aliyor.

Diin gergeklestirdigi dért ihale ile yaklasik 282 milyar TL bor¢lanma gereceklestiren Hazine,
Temmuz ayi i¢c bor¢lanma programini tamamladi. Bu ay yapilan i¢c bor¢lanma yaklasik 550
milyar TL ile 606.8 milyar TL'lik hedefin altinda kaldi. i¢c bor¢clanmada TL cinsi sabit kuponlu
payi azalirken déviz cinsi borglanmanin payi belirgin artti.

Haftanin kalaninda ise Persembe giinii Merkez Bankasi (TCMB) faiz karari ve Cuma glinii
piyasa kapanisi ardindan Moody's not degerlendirmesi 6ne ¢ikacak. Reuters anketine gére,
Merkez Bankasi'nin (TCMB), bu hafta bir haftalik repo faizini %37'de sabit tutmasi bekleniyor.

Anketin 2026 yil sonu tahmin medyani %35 seviyesinde ve bu beklenti, yilin kalaninda 200
baz puan ile sinirh bir indirim beklendigini gésteriyor.

Piyasa ayrica, TCMB'nin faiz indirimlerine baslamadan énce tekrar politika faizinden
fonlamaya baslayarak su an piyasada %40'da olusan gecelik faizi, politika faizine gekmesi
gerekecegi gériisiinde. Bu kapsamda, TCMB'nin ne zaman politika faizinden fonlamaya geri
doénecegine iliskin PPK metninde yer alabilecek olasi yonlendirmeler piyasada takip edilcek.

Dolar/TL'nin giine basladi§i 47.22 seviyesine gére TL, iran'daki savasin basindan beri dolar
karsisinda %7 dedger kaybi yasadi. TL'nin yil basindan beri deger kaybi ise %9'a ile olduk¢ca
sinirl kald.

Diinya

Asya borsalari, ABD hisse piyasalarindaki toparlanmadan destek bularak yiikselisle agilirken,
Yemenli Husilerin Ortadogu'daki ¢catismalarda yeni bir cephe agma tehdidiyle yiikselen petrol
fiyatlarina tepki vermedi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MISX00000PUS %1.2,
Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %1.9, Giiney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 %5 yiikseldi.
Petrol fiyatlari, Asya lilkelerine Suudi Arabistan petrolii tasiyan iki tankerin Husilerin saldiri
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tehdidi lizerine rotasini degistirmesi lizerine yiikseldi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli
varil fiyati LCOc1 %0.6 artisla 91.55 dolara ylikseldi.

Westpac'in yayimladigi dederlendirmede, "Hisse senedi piyasalari jeopolitik riskleri géz ardi
ederek teknoloji sektériindeki getirilere odaklandi. Son glinlerdeki bliyiik kayiplarin ardindan
yari iletken hisseleri toparlandi” denildi.

S&P 500 .SPX endeksi, yari iletken hisselerindeki toparlanmanin destegiyle diin %0.9
ylikselerek li¢ glinliik diistisiinii sonlandird.

Diinyanin baslica (ireticilerinden Giiney Kore'nin Temmuz ayinin ilk i¢ haftasinda yari iletken
ihracatini li¢ katina ¢ikarmasi ve Tayvan'in Haziran ayi ihracat siparislerinin tahminleri
asmasi yari iletken hisselerine olan talebi artird..

Piyasalarin dikkati Alphabet GOOGL.O ve Tesla'nin TSLA.O agiklayacagi ikinci ¢ceyrek
bilangolarina cevrildi. Yatirimcilar yapay zekd hedefleri agisindan 6neme sahip yeni modelinin
lansmaninin ertelenmesi nedeniyle yatirimcilarin dikkatini ceken Alphabet'in verecegi bilgileri
takip edecek. Yapay zekd ile robotik alanlarindaki harcamalari hizla artan Tesla'nin serbest
nakit akisinin ise iki yili askin siiredir ilk kez eksiye ge¢mesi bekleniyor.

Diin bes haftanin en yliksek seviyesine tirmanan petrol fiyatlarindaki yiikselis, gelecek hafta
yapilacak merkez bankasi toplantilari éncesinde tahvil ve déviz piyasalarini pek etkilemedi.
Reuters anketine katilan ekonomistlerin medyan tahminine gére, ABD Merkez Bankasi'nin
(Fed) 2026 yilinin geri kalaninda faizleri sabit tutmasi beklenirken ekonomistler faiz artisi
olasiliginin yiiksek olduguna dikkat ¢ektiler.

Vadeli islem kontratlari Aralik ayina kadar Fed'in bir defa faiz artiracagini fiyatlarken, CME
Group'un FedWatch verileri yil sonuna kadar 50 baz puan veya daha fazla bir artisin
gerceklesme ihtimalinin yari yariya oldugunu gésterdi.

USD/TL

Kiiresel tarafta Orta Dogu’daki gerilim giindemde kalmaya devam etti. iran’in bélgedeki
saldirilari ve Hiirmiiz Bogazi’nda ticari bir gemiye mermi isabet etmesi tansiyonu artirirken,
diplomatik temaslar da siirdii. ABD Disisleri Bakani Rubio’nun pazar giinii Washington’in
miizakerelere acik oldugunu belirtmesi, arabulucularin 10 giinliik ateskes énerisi sunduguna
yoénelik haberler ve iran igisleri Bakani’nin énceki ateskes siirecinde arabuluculuk yapan
Pakistan’a gergeklestirdigi ziyaret, goriismelerin ilerleyebilecegine yébnelik beklentileri
destekledi. Buna karsin ABD Baskani Trump’in tehditlerini siirdiirmesi ve saldirilarin 10.
glinde de devam etmesi, jeopolitik risklerin yliksek kalmasina neden oldu.
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Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 46,92 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 46,18 ve 45,49 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 47,79 ve 48,57 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,18/45,49
Direncgler: 47,79/48,57
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EUR/TL

Farite fiyatlamalarinda, Orta Dogu kaynakli jeopolitik gelismeler belirleyici olmaya devam
ediyor. Giivenli liman talebinin artmasi dolarin gli¢lii kalmasini saglarken, Fed’in faiz
indirimlerine iliskin beklentilerin 6telenmesi de parite agisindan negatif. ABD tahvil
faizlerindeki yiiksek seyir ve dolar endeksindeki direncli gériiniim yukari yonlii hareketleri
sinirhiyor. Euro Bélgesi’nde bliyiime gériiniimiine iliskin temkinli beklentiler ve ECB’nin gérece
glivercin durusu da euro lzerinde baski yaratiyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 53,73 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 52,78 seviyesini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi ylikselislerde
ise 53,96 ve 54,18 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 52,78/52,39
Direngler: 53,96/54,18
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GBP/USD paritesi Carsamba giinii Asya seansinda hafifce ylikselerek, 6nceki gtin ulasilan
1.3360 bélgesine (bir haftalik en diisiik seviye) dogru dért giinliik diisiis serisini kirdi. Ancak
spot fiyatlar, devam eden alimlardan yoksun ve 1.3400 seviyesinin altinda islem gériiyor; bu
da iki aydan fazla bir siirenin en yliksek seviyesinden yasanan son geri ¢ekilmenin sona
erdigini teyit etmeden énce temkinli olunmasini gerektiriyor.

ABD Dolari (USD), ABD-iran diplomasisinin eneriji fiyatlarini diisiirebilecedi ve ABD Merkez
Bankasi'nin (Fed) sahin beklentilerini yumusatabilecedi umutlariyla bir haftalik en yiiksek
seviyesine dogru doért giinliik bir yiikselisin ardindan durakladi. Bu da GBP/USD paritesine
destek veren énemli bir faktér olarak gériiliiyor. Bununla birlikte, ABD ve iran arasindaki
gerilimlerin daha da tirmanmasiyla jeopolitik risk devam ediyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 62,91 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 60,69 ve 59,58 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 63,57 ve 64,70 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 60,69/59,58
Direngler: 63,57/64,70
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ALTIN

Altin fiyatlari teknik alimlarin destegiyle iki haftanin zirvesini gériirken, yatirimcilarin
Ortadogu'da yayilan ¢catismalarin etkilerini ve gelecek hafta yapilacak Fed toplantisi éncesi
faiz oranlarinin gelecedine dair ipuglarini dederlendirecek.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU=% 1.27 yiikselerek 4,128.57 dolar seviyesinde islem
gordii.

Teknik Analiz: 4000-4100 seviyelerinde dalgali seyrini siirdiiriiyor.

Destekler: 4084/4002
Direncgler: 4202/4300
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD giiclerinin iran'a yonelik (ist Giste 11. gece saldiri diizenlemesi tizerine arz
kesintilerine dair endiselerin artmasi ve iran destekli Husilerin tehditleri sonrasi Suudi
Arabistan petroll tasiyan iki tankerin rota degistirmesiyle ylikselisini strdtrda.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.37 yikselerek 92.26 dolar seviyesinde
islem gorda.

ABD hafif ham petroli %1.27 ylikselerek 85.41 dolar seviyesinde islem gordii.
S5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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17:30 us Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklar -2,000M 1,692M




17:30 0,430M
us Cushing, Oklahoma Ham Petrol Stoklari
20:00 us 20 Yillik Tahvil ihalesi %4,927
22:00
us
ABD Baskani Trump'in Konusmasi
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