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Dolar/TL 47 seviyesinin hemen (izerindeki yeni zirvesinde giine baslarken, piyasalarda
tansiyonun yeniden yiikseldigi iran savasina iliskin gelismeler izlenecek.

I¢ giindemde Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz'in baskanlik edecedi Ekonomi
Koordinasyon Kurulu (EKK) toplantisi gerceklesecek. EKK, isglicii piyasasindaki son dénem
gelismeler ve 12. Yargi paketinde yer alan ve ekonomiye etkisi olan diizenlemelerin
degerlendirilmesi glindemi ile toplanacak.

TBMM'de MHP, DEM Parti ve CHP grup toplantilari ve en diisiik emekli ayliginin artirilmasina
ybnelik diizenlemenin komisyon gériismeleri bugiin gerceklesecek. Ayrica AKP bugiin, "¢ocuk
koruma" ile ilgili yeni kanun teklifini de TBMM'ye sunacak.

Cumhurbaskani Tayyip Erdodan, diin aksam kabine toplantisindan sonra yaptigi agiklamada,
Yatirim Taahhiitlii Avans Kredi (YTAK) programinin kapsamini ve blitgesini genisletme karari
aldiklarini, programin biiyiikligint 750 milyar liraya ylikselttiklerini agiklad.

Erdogan agikladigi iki program ile imalat sanayine 1 trilyon lira kredi verilmesinin 6niiniin
agilacagini, g yila kadar vadeli kredilerin ticari kredilerden daha uygun maliyetli olacagini ve
12 puan maliyetinin devlet tarafindan karsilanacadini belirtti.

ABD ile iran arasindaki ¢catismalarin yeniden alevlenmesiyle diin Wall Street'te satis gériildii.
S&P 500 %0.8 diistisle kapanirken, Nasdaq bilesik endeksi %1.6 geriledi.

Petrol fiyatlari, ABD'nin iran'a yénelik ablukayi yeniden devreye almasi ve Hiirmiiz
Bogazi'ndan gegen yiik gemilerinden %20 (icret tahsil edecegini aciklamasinin ardindan bir
ayin en yliksek seviyesine ulasti.

Diin %10'a yakin ytikselen Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati bugiin %2.02
daha ylikselerek 85 dolar seviyesinde islem gérdii.

ABD tiiketici enflasyonu gliniin ilerleyen saatlerinde agiklanacak. Verinin ardindan ise yari
yillik para politikasi raporunu Kongre'ye sunacak olan Fed Baskani Kevin Warsh'in
aciklamalari izlenecek. CME Group FedWatch'a gére, Fed vadeli islemleri, merkez bankasinin
28-29 Temmuz tarihlerinde yapilacak para politikasi toplantisinda 25 baz puan bliyiikliigiinde
bir faiz artisi olasihiginin gecen haftaki %34.2'den %43.3 seviyesine ylikseldigini gésterdi.

Dolar/TL bu sabah giine 47.0375 seviyesinde basladi. Bu verilere gére TL, iran'daki savasin
basindan beri dolar karsisinda %6.7 deger kaybi yasadi. TL'nin yil basindan beri deger kaybi
ise %8.7 oldu.

Enflasyonda gerileme Haziran ayinda tekrar baslarken, enflasyon beklentilerini yiikselten iran
savasinin basindan beri politika faizinden piyasayi fonlamayan TCMB gecelik piyasada TL faizi
savas oncesi seviyelere kiyasla 300 baz puan yukarida %40'ta belirlenmeye devam ediyor.
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Piyasadaki beklenti, TCMB'nin faiz indirimlerine baslamadan 6nce tekrar politika faizinden
fonlamaya baslamasi yéniinde. Bu kapsamda enflasyon gelismeleri piyasada ana giindem
maddesi olarak takip ediliyor.

Reuters anketlerinin bu yil sonuna iliskin politika faizi tahmin medyani %35 seviyesinde
bulunuyor. Bu beklenti, yilin kalaninda 200 baz puan ile sinirl bir indirim fiyatlandigini
gosteriyor. Beklentiler kirilgan Iran baris siirecine gére de dedisiklik gbsteriyor.

Dunya

Petrol fiyatlari, ABD'nin iran'a yénelik ablukayi yeniden devreye almasi ve Hiirmiiz
Bogazi'ndan gegen yiik gemilerinden %20 licret tahsil edecegini agiklamasinin ardindan bir
ayin en yliksek seviyesine ulasti.

Gtline dalgali baslangi¢c yapan Asya borsalari geriledi. Tayvan .TWII %3, Gliney Kore .KS11
%5'in lizerinde gerileyerek diisiise énciiliik etti. Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini
izleyen MSCI endeksi .MISX00000PUS %1.7 ekside seyretti.

Cin'de agiklanan Haziran ihracat ve ithalat verilerinin ekonomist beklentilerini asmasinin
ardindan lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi .CSI300 %0.4 geriledi.

Diin %10'a yakin ytikselen Brent ham petrolii vadeli islemleri LCOc1 %1.7 artisla varil basina
84.72 dolara ylikseldi.

Piyasalar ayrica, ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkilisi Christopher Waller'in diin yaptigi
stkilastirma yanlisi aciklamalardan da etkilendi.

Waller, verilerin enflasyonun %2 hedefinin oldukga lizerinde seyrettigini géstermesi halinde,
merkez bankasinin "yakin zamanda" faiz oranlarini yiikseltmesi gerekebilecedini séyledi.
ABD tiiketici enflasyonu giiniin ilerleyen saatlerinde agiklanacak. Verinin ardindan ise yari
yillik para politikasi raporunu Kongre'ye sunacak olan Fed Baskani Kevin Warsh'in
aciklamalari izlenecek.

Diin ABD ile iran arasindaki ¢catismlarin yeniden alevlenmesiyle Wall Street'te satis gériildii.
S&P 500 .5PX %0.8 diisiisle kapanirken, Nasdaq bilesik endeksi .IXIC %1.6 geriledi.

CME Group FedWatch'a gére, Fed vadeli islemleri, merkez bankasinin 28-29 Temmuz
tarihlerinde yapilacak para politikasi toplantisinda 25 baz puan bliyiikliigiinde bir faiz artisi
olasiliginin gegen haftaki %34.2'den %43.3 seviyesine yiikseldigini gosterdi.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi 1.6 baz puan artisla %4.624'e yiikseld..
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Gectigimiz hafta kiiresel piyasalarda NATO Zirvesi ile Orta Dogu’da tirmanan jeopolitik
gerilimler fiyatlamalarin ana belirleyicisi oldu. Cumhurbaskani Erdogan ile ABD Baskani
Trump’in gériismesinde F-35 programi ve CAATSA yaptirimlari 6ne ¢ikarken, Trump
yaptirimlarin yeniden degerlendirilebilecegini ve F-35 siirecine iliskin temaslarin siirdiigiind
ifade etti. Haftanin son islem giiniinde ise ABD Kongresi’nin itiraz siirecinin tamamlanmasiyla
KAAN’da kullanilacak F110 motorlarinin satisinda énemli bir esik geride birakildi. Jeopolitik
tarafta ABD-Iran geriliminin yeniden yiikselmesi ve iran’in Hiirmiiz Bogazi’ni kapattigini
a¢iklamasi enerji arzi endiselerini artirdi. S6z konusu gerilimlerin petrol fiyatlarini yukari
tasimasi ve bunun Fed’in daha sahin kalabilecedi beklentilerini gliclendirmesi dolari kiiresel
Olcekte desteklerken, ABD tahvil faizlerindeki yiikselis ve dolar endeksindeki direngli gériiniim
gelismekte olan (ilke para birimleri lizerinde baski olusturuyor. Bu ¢ercevede Dolar/TL de
yukari yénlii seyrini koruyarak tarihi zirvelerini test etmeye devam ederken, bu sabah 47 TL
civarinda islem goriiyor.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 46,92 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 46,18 ve 45,49 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 47,79 ve 48,57 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,18/45,49
Direncgler: 47,79/48,57
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Orta Dogu’da yeniden tirmanan jeopolitik gerilimlerin dolari desteklemesiyle baski altinda
kalan parite, gectigimiz haftanin son islem giiniinii 1,14’lin hafif lizerinde tamamladi. ABD ile
iran arasinda karsilikli saldirilarin siirmesi ve Hiirmiiz Bodazi’na iliskin belirsizliklerin petrol
fiyatlarini yukari tasimasi, enflasyon beklentilerini artirarak Fed’in siki para politikasini

daha uzun siire siirdiirebilecegi yéntindeki séylentileri destekledi. Diger yandan, ECB Baskani
Lagarde, gectigimiz hafta yaptigi aciklamada, Fransa’da yaklasan cumhurbaskanligi
secimlerinde aday olacadina yénelik iddialari kesin bir dille reddetti.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 53,73 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 52,78 seviyesini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi ylikselislerde
ise 53,96 ve 54,18 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 52,78/52,39



Direngler: 53,96/54,18
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GBP/USD paritesi, Persembe giinii Avrupa piyasalarinin erken saatlerinde 1.3405 civarinda
pozitif bélgede islem gériiyor. Birlesik Krallik'taki (BK) siyasi belirsizligin azalmasi, ingiliz
Sterlini'nin (GBP) ABD Dolari (USD) karsisinda bir miktar destek bulmasini saghyor.

Haziran ayi sonlarinda Keir Starmer'in istifasinin ardindan, BK'deki siyasi risk 6nemli él¢iide
azaldi. Gérevden ayrilan Basbakan Keir Starmer'in yerine gegecek kisinin belirlenmesi igin
resmi yaris 9 Temmuz'da basliyor. Onde gelen aday Andy Burnham'in 20 Temmuz'a kadar
Basbakan olmasi bekleniyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 62,91 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 60,69 ve 59,58 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 63,57 ve 64,70 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 60,69/59,58
Direngler: 63,57/64,70
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Altin fiyatlari, erken saatlerde iki haftanin en diisiik seviyesine gerilemesinin ardindan ABD
enflasyon verisi 6ncesinde yiikseldi; ABD ile iran arasinda tirmanan gerilim ise petrol
fiyatlarini yukari ¢cekerek faiz artisi beklentilerini kuvvetlendirdi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.51 ylikselerek 4,020.98 dolar seviyesinde islem
gordii.

Gimdisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= %0.1 diistisle 1,603.72 dolara geriledi.
Teknik Analiz: 4000-4100 seviyelerinde dalgali seyrini siirdiiriiyor.

Destekler: 4084/4002
Direngler: 4202/4300
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD'nin iran'a yénelik deniz ablukasini yeniden uygulamaya almasi ve
taraflarin Hiirmiiz Bogazi'ndaki saldirilarini yogunlastirmasiyla yaklasik %2 artarak bir ayin
en yiiksek seviyesine ulasti.

Diin %10'a yakin ytikselen Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %2.02 daha
ylikselerek 85 dolar seviyesinde islem gérdii.

ABD hafif ham petrolii %2.24 yiikselerek 79.89 dolar seviyesinde islem gordii.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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TR:SAATI PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
11:45 UK BoE Baskani Bailey Konusuyor -%1,7
15:30 us Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Haz) -%0,1 %0,5
15:30 us %3,8 %4,2

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Haz)
23:00 UK BoE Baskani Bailey Konusuyor
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Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi igindir. Materyalin hicbir b6liimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca glincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak (i¢tincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uciincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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