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Dolar/TL 47 ile yeni zirvesinde giine baslarken, piyasalarda basta tansiyonun yeniden
ylikseldigi ran savasi olmak iizere jeopolitik gelismeler izlenecek.

i¢ giindemde ise Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in baskanlik edecedi kabine toplantisi ile
1000'da aciklanacak Mayis ayi 6demeler dengesi istatistikleri izlenecek.

Asya borsalari, Basra Kérfezi'ndeki ¢atismalarin siddetlenmesi ve iran'in Hiirmiiz Bogazi'ni
kapattigini agiklamasiyla gerilerken petrol fiyatlari ani yiikselis kaydederek kiiresel enflasyon
endiselerini de yeniden kuvvetlendirdi.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz artiracadi beklentisiyle dolar ve ABD Hazine tahvil getirileri
ylikselirken, Fed'in yeni baskani Kevin Warsh'in yarin ilk defa Kongre'nin karsisina ¢ikarak
konusma yapacak ve siyasetcgilerin sorularini yanitlayacak.

Kiiresel petrol fiyatlari, Ortadogu'da gerilimin yeniden tirmanmasiyla Hiirmiiz Bogazi'ndan
enerji gegisinin tehlike altina girmesiyle %4'ten fazla yiikselerek 80 dolara yaklast.

ABD'li yetkililer, son 24 saat icinde yaklasik 20 geminin diinyanin en yogun enerji
koridorlarindan olan Hiirmiiz Bogazi'ndan gegisine eslik ettigini belirtseler de gemi takip
platformlari bogazdaki trafigin olduk¢a hafif oldugunu gdsterdi.

Dolar/TL bu sabah giine 47 seviyesinin hemen iizerinde basladi. Bu verilere gére TL, iran'daki
savasin basindan beri dolar karsisinda %7.1 deger kaybi yasadi. TL'nin yil basindan beri deger
kaybi ise %9.4 oldu.

Ayrica Tiirkiye, Kanada énciiliigiinde kurulmasi planlanan Savunma, Giivenlik ve Dayaniklilik
Bankasi'na (DSRB) kurucu lye olarak katilma karari da aldi. Reuters'a bilgi veren bir ekonomi
yetkilisi, Ttirkiye'nin DSRB'ye kurucu (ye olarak katilacagi bilgisini Kanada'ya ilettigini séyledi.

Enflasyonda gerileme Haziran ayinda tekrar baslarken, enflasyon beklentilerini yiikselten iran
savasinin basindan beri politika faizinden piyasayi fonlamayan TCMB gecelik piyasada TL faizi
savas oncesi seviyelere kiyasla 300 baz puan yukarida %40'ta belirlenmeye devam ediyor.

Piyasadaki beklenti, TCMB'nin faiz indirimlerine baslamadan énce tekrar politika faizinden
fonlamaya baslamasi yéniinde. Bu kapsamda enflasyon gelismeleri piyasada ana giindem
maddesi olarak takip ediliyor.

Reuters anketlerinin bu yil sonuna iliskin politika faizi tahmin medyani %35 seviyesinde
bulunuyor. Bu beklenti, yilin kalaninda 200 baz puan ile sinirl bir indirim fiyatlandigini
gosterirken, iran anlasmasinin kiiresel enflasyon endiselerini azaltmasiyla bu beklentide
yasanabilecek degisim de piyasada takip edilecek.
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Asya borsalari, Basra Kérfezi'ndeki catismalarin siddetlenmesi ve iran'in Hiirmiiz Bogazi'ni
kapattigini agiklamasiyla gerilerken petrol fiyatlari ani yiikselis kaydederek kiiresel enflasyon
endiselerini de yeniden kuvvetlendirdi.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz artiracadi beklentisiyle dolar ve ABD Hazine tahvil getirileri
ylikselirken, Fed'in yeni baskani Kevin Warsh'in yarin ilk defa Kongre'nin karsisina ¢ikarak
konusma yapacak ve siyasetcgilerin sorularini yanitlayacak.

ABD'de faizlerin yénii agisindan yakindan izlenen Enflasyon verisi de yarin agiklanacak.
Enflasyonun Haziran'da akaryakit fiyatlarindaki diisiisiin etkisiyle su anda bulundugu %4.2
diizeyinden gerilemesi bekleniyor. Ancak petrol fiyatlarinda son giinlerde tekrar baslayan
ylikselisle birlikte bu diisiis bir miktar torpiilenecek.

ABD'li yetkililer, son 24 saat icinde yaklasik 20 geminin diinyanin en yogun enerji
koridorlarindan olan Hiirmiiz Bogazi'ndan gegisine eslik ettigini belirtseler de gemi takip
platformlari bogazdaki trafigin oldukga hafif oldugunu gésterdi.

ABD'de bilango dénemi yarin ikinci ¢eyrek sonuglarini agiklayacak olan biiyiik bankalarla
baslayacak. Yatirimcilar, sirket bilangolarinin yliksek tahminleri yakalacagini iimit ederken
bankalarin yani sira Netflix NFLX.O ve General Electric'in GE.N aciklayacadi bilangolar da
glindemde olacak.

Brent petrolii %4.1 artisla 79.11 dolara ¢ikarken, petrol fiyatlarindaki artis, ABD'nin 2 yillik
Hazine tahvillerinin getirisini US2YT=RR 2025'in basindan bu yana en yliksek seviye olan
%4.2393'e ¢ikard.

Fed vadeli islemleri O#FF: yil sonuna kadar 39 baz puan biiyiikliigiinde bir sikilastirma
fiyatlandigina isaret etti.

ABD'de S&P 500 vadeli kontratlari ESc1 %0.4, Nasdaq vadelileri NQc1 %0.9 gerilerken
Avrupa'da EUROSTOXX 50 STXEc1 ve DAX vadeli islemleri FDXc1 %0.6 ekside seyretti.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 gecen hafta %1.7 diisiisiin lizerine bugiin de %1.6 geriledi.
Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi ise %0.9 diistii.

Gliney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 %7.93 geriledi. Yari iletken hisselerine yénelik kaldiragli
pozisyonlarin baski altina girmesiyle gegen hafta neredeyse %8 diisen endeksin seyri
yakindan takip ediliyor.

Cip sektoriindeki kirilganhga iliskin 6nemli bir kiiresel barometre haline gelen endeksin daha
fazla diismesi halinde kayiplarin yayilabilecegi diisiiniiliiyor.

Gliney Koreli ¢ip tireticisi SK Hynix'in 000660.KS Nasdagq'ta ilk kez islem gérdiigii Cuma giindi,
ABD'de islem géren hisseleri yaklasik %14 deder kazandi. Apple'in AAPL.O OpenAl ve iki eski
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calisanina ticari sir hirsizligi nedeniyle dava agtidi haberi ise piyasa kapanisinin ardindan
giindeme geldi.

UsD/TL

Dolar/TL, kiiresel tarafta dolar endeksindeki geri ¢cekilmeye karsin yurt ici dinamiklerin
etkisiyle kontrollii yiikselis egilimini koruyor. ABD ile iran arasinda teknik gériismelerin devam
etmesi ve petrol fiyatlarindaki diisiis kiiresel risk istahini desteklerken, dolar endeksindeki
zayif seyir gelismekte olan lilke para birimleri lizerindeki baskiyi hafifletiyor. Yurt iginde ise 3
Temmuz haftasina iliskin para ve banka istatistikleri, tiizel kisilerin déviz mevduatlarindaki
gerileme ve TCMB rezervlerinde gliglii toparlanmaya isaret etti. Ayni dénemde yabanci
yatirimcilarin hisse senedi alimlari 6nceki haftalara gére yavaslarken, DIBS tarafinda alicili
seyrin korunmasi TL varliklara yénelik ilginin canli kaldigini gésterdi.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 46,92 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 46,18 ve 45,49 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 47,79 ve 48,57 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,18/45,49
Direncgler: 47,79/48,57
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EUR/TL

Trump gectigimiz hafta miizakere kapisini acik birakti ama karsilikli saldirilar durmadi. Yeni
saldirilar gerginligi yliksek tutuyor, enerji fiyatlarini artiriyor. Enflasyon endiseleri artiyor.
Giincel durum bu sekilde ve yarin haziran ayi ABD TUFE, Carsamba ABD UFE verileri
aciklanacak. TUFE’nin mansette %4,2’den %3,8’e inmesi, cekirdedin %2,9 seviyesinde ayni
kalmasi bekleniyor.

Haziran ABD enflasyon verileri elbet bir referans olacaktir ama bunu petrol fiyatlarinin
temmuzda yukari ctkmasini dikkate alarak dederlendirmek gerekir diye diisiiniiyoruz.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 53,73 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 52,78 seviyesini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi ylikselislerde
ise 53,96 ve 54,18 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 52,78/52,39
Direngler: 53,96/54,18
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GBP/TL

GBP/USD paritesi, Persembe glinii Avrupa piyasalarinin erken saatlerinde 1.3405 civarinda
pozitif bélgede islem gériiyor. Birlesik Krallik'taki (BK) siyasi belirsizligin azalmasi, ingiliz
Sterlini'nin (GBP) ABD Dolari (USD) karsisinda bir miktar destek bulmasini saghyor.

Haziran ayi sonlarinda Keir Starmer'in istifasinin ardindan, BK'deki siyasi risk 6nemli 6l¢iide
azaldi. Gérevden ayrilan Basbakan Keir Starmer'in yerine gegecek kisinin belirlenmesi igin
resmi yaris 9 Temmuz'da basliyor. Onde gelen aday Andy Burnham'in 20 Temmuz'a kadar
Basbakan olmasi bekleniyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 62,91 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 60,69 ve 59,58 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 63,57 ve 64,70 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 60,69/59,58
Direngler: 63,57/64,70
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ALTIN



Altin fiyatlari, petrol fiyatlarinin Hiirmiiz Bogazi'nin deniz trafigine kapandigi endiseleriyle
ylikselmesi ve enflasyonda meydana gelmesi muhtemel yiikselis nedeniyle faiz artirrmina
gidilecegi beklentisiyle %1'den fazla geriledi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %1.5 gerileyerek 4,060.75 dolar seviyesinde islem
gordii.
Glimiisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= %2.9 diisiisle 58.14 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 4000-4100 seviyelerinde dalgali seyrini siirdiriiyor.

Destekler: 4084/4002
Direngler: 4202/4300
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PETROL

Petrol fiyatlari, Ortadogu'da gerilimin yeniden tirmanmasiyla Hiirmiiz Bogazi'ndan enerji
gecisinin tehlike altina girmesiyle %4 'ten fazla ylikseldi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %4.3 yiikselerek 79.3 dolar seviyesinde islem
gordii.

ABD hafif ham petrolii %4.4 yiikselerek 74.55 dolar seviyesinde islem gérdii.
ABD ile iran arasinda Subat ayinda baslayan savas 6ncesinde kiiresel petrol ve dodalgaz
arzinin yaklasik %20'si Hiirmiiz Bogazi'ndan gegiyordu.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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TR:SAATI PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
10:00 TR Turkiye Perakende Satislari (Aylik) (May) -%1,7
10:00 TR Tlirkiye Perakende Satislari (Yillik) (May) %11,4
21:00 UK BoE PPK Uyesi Pill'in Konusmasi
21:00 us Federal Biitce Dengesi (Haz) -132,8B | -293,0B
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