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Dolar/TL, 46.6 zirvesine sinirl yiikselisini stirdiirerek giine baslarken, piyasada petrol
fiyatlarinin iran savasi 6ncesi seviyelere gerilemesine neden olan jeopolitik gelismeler takip
ediliyor.

Asya borsalari, Apple'in aldigi fiyatlari artirma kararinin artan ¢ip talebinin olumsuz etkilerini
ortaya koymasiyla tarihi seviyelerinden geriledi.

Petrol fiyatlari, Umman'da diin bir kargo gemisinin vurulmasina ragmen Hiirmiiz Bogazi'ndan
gegen petrol tankerlerinin sayisi arttikca arz endiselerinin azalmasiyla %2 geriledi ve haftayi
ekside kapamaya hazirlaniyor.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %2.01 gerileyerek 73.75 dolar seviyesinde
islem gérdii.

Bu hafta Londra'da bulunan Merkez Bankasi Baskani Fatih Karahan yatirimcilara yaptigi
sunumda enflasyon beklentilerinde gériilen bozulmanin jeopolitik gelismelere ragmen sinirli
kaldigina dikkat ¢ekmisti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ise Londra sunumunda, enflasyon daha yavas bir
hizda da olsa diismeye devam edecegine dikkat ¢ekti.

Dolar/TL'nin giine basladi§i 46.6250 seviyesine gére TL, iran'daki savasin basindan beri dolar
karsisinda %5.8 deger kaybi yasadi.

TL'nin yil basindan beri deger kaybi ise %7.9 olurken,; ayni dénemde %16.6 enflasyon dikkate
alindiginda, TL'nin dolar karsisinda reel deger kazanci yasadigi goriildii.

TCMB iran savasinin basindan beri politika faizinden piyasayi fonlamiyor. Gecelik piyasada TL
faizi savas éncesi seviyelere kiyasla 300 baz puan yukarida %40'ta belirlenmeye devam
ediyor. Piyasadaki beklenti, TCMB'nin faiz indirimlerine baslamadan énce tekrar politika
faizinden fonlamaya baslamasi yéniinde.

Reuters anketlerinin bu yil sonuna iliskin politika faizi tahmin medyani %35 seviyesinde
bulunuyor. Bu beklenti, yilin kalaninda 200 baz puan ile sinirl bir indirim fiyatlandigini
gésteriyor. iran anlasmasinin kiiresel enflasyon endiselerini azaltmasiyla bu beklentide
yasanabilecek degisim de piyasada takip ediliyor.

CHP'de Kemal Kiligdaroglu baskanligindaki eski yénetiminin géreve gelmesi yéniindeki
mahkeme kararinin ardindan olusan piyasa tepkisi biiyiik olsa da kalici olmad.. Piyasalarda
gelismelerin secim basta olmak lizere siyaseti nasil etkileyecedi takip ediliyor.
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Diinya

Asya borsalari, Apple'in aldigi fiyatlari artirma kararinin artan ¢ip talebinin olumsuz etkilerini
ortaya koymasiyla tarihi seviyelerinden geriledi. Japonya'dan gelen piyasaya miidahale
uyarisi ise yenin 40 yilin en diislik seviyesine inmesini engelledi.

Nasdaq vadeli islemleri OpenAl sirketinin halka arzi gelecek yila ertelemeyi degerlendirdigi
haberlerinin ardindan yatirimci istahinin azalmasiyla Asya islemlerinde %1.7 geriledi. Avrupa
borsalari diistik seviyeden agilmaya hazirlaniyor.Apple'in diin bellek giplerinin maliyetindeki
hizli artis sebebiyle MacBook ve iPad fiyatlarini artirma kararini agiklamasinin ardindan
sirketin hisseleri %6.1 deger kaybetti.

Bu durum, ¢ip treticisi Micron'un agiklayacagi bilangosu éncesinde yatirimci istahini azaltti.
Tarihi seviyede yiiksek kdr agiklamasi beklenen Micron'un hisseleri diin gece yaklasik %16
artisla tarihi seviyeye yiikseldi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi Pazartesi giindii tarihi zirveyi
gérmesinin ardindan son olarak %3.48 geriledi ve haftalik kaybini %3.4'e ¢cikardi. Endeks,
aylik bazda %1.6 gerilese de ¢eyrek donemde %24 seviyesinde énemli bir ylikselis kaydetti.

Japonya'nin Nikkei endeksi %4.61 diisiis kaydetti ve haftalik bazda %1.3 gerilemeye
hazirlaniyor. Endeks, aylik bazda %6, ceyrek dénemde %38 yiikseldi.Gliney Kore'nin KOSPI
endeksi %7.99 dustis yasadi ve haftalik bazda %5 geriledi. Endeks, ikinci ceyrekte %70 artis
kaydetti.Cin'in lokomotif hisse endeksi %1, Hong Kong'un Hang Seng endeksi %1.3 geriledi.

Hazine tahvillerinin getirileri, gece hafif geriledikten sonra yatay seyretti. ABD'nin 2 yillik
Hazine tahvillerinin getirisi diin 2 baz puan gerilemesinin ardindan %4.1250 seviyesinde islem
gordii. ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi diin %4.3627 ile yaklasik iki ayin dip
seviyesini gérmesinin ardindan %4.4020 seviyesinde yatay seyretti.

USD/TL

Diin kurda diisiik volatlitede kademeli ve sinirl ylikselis eglimi devam etti. Yurt icnde TCMB
briit rezervler gecen hafta 152,1 milyar dolardan 157,2 milyar dolara yiikselirken, net
rezervler 45,1 milyar dolardan 52,0 milyar dolara ylikseldi. Swap har¢ net rezervler ise 29,1
milyar dolardan 34,6 milyar dolara ¢ikti. ABD tarafinda birinci ceyrede ilskn bliyiime verisi
yilliklandirilmis bazda yiizde 2,1 ile yiizde 1,6°lik beklentinin iizerinde ag¢iklandi. FED’in favori
enflasyon gdstergesi olarak takip ettgi cekirdek kissel tiiketim harcamalari versi mayista aylik
ylizde 0,3 ve yillik yiizde 3,4 ile beklentlere paralel artis kaydederken, dayanikli mal siparisleri
ise mayista ylizde 4,5 oraninda azald. Veriler FED den eyliil ayinda faz artirrm beklentlerini
degstrmedi.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 46,46 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 46,15 ve 45,85 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 46,75 ve 47,10 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,46/46,15/45,85
Direngler: 46,75/47,10
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EUR/TL

EURUSD tarafinda seviye 1.1410’un altinda kalmaya devam ediyor. Diin agiklanan ¢ekirdek
PCE verisinin beklentiyle paralel gelmesi piyasa tarafindan dolara hdfif satis getirerek 1.1340
seviyelerinden 1.1389 seviyelerine kadar gelmesini sagladi. Ancak ilerleyen saatlerde 1.1376
seviyelerine kadar geriledi. Asagida 1.1310 seviyesi destek konumunda izlenecektir. Diin
iran’in Singapur menseili bir kargo gemisini kendi belirledigi rotadan ¢ikmasi sonucu vurmasi
yatirimcilar tarafindan dolarin giiciinii asadi yénlii baskilayan unsurlardan biri olarak izlendi.
Ayrica Fed yetkililerinin enflasyonun yanlis yénde gittigine dair agiklamalari faizin
ylikselebilecegine dair bir sinyal tasiyor ve dolar endeksinin gli¢lii kalmasini saglayarak
EURUSD paritesinde asagi yonlii seyir hareketini etkileyen baslica unsurlardan oluyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 52,80 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 52,54 seviyesini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi yiikselislerde
ise 53,25 ve 53,65 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 52,80/52,54
Direngler: 53,25/53,65
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GBP/TL

Sterlin/TL kuru bugiin genel olarak sakin ancak yliksek seviyelerini koruyan bir gériiniim
sergiliyor. Son haftalarda 61-62 bandinda dalgalanan kur, kisa vadede yén arayisini
stirdlirtirken, sert trend hareketleri yerine daha dengeli ve yatay bir fiyatlama dikkat cekiyor.



Ingiltere tarafinda bugiin Sterlin’i gii¢lii sekilde yénlendirecek énemli bir veri akis
bulunmuyor. Bu nedenle GBP/TL’deki hareketlerin biiyiik b6liimii kiiresel Sterlin performansi
ve Tiirk lirasinin genel zayif gériiniimii iizerinden sekilleniyor. ingiltere Merkez Bankasi’nin
gectigimiz dénemlerde izledigi siki para politikasi Sterlin’i desteklemeye devam etse de,
biliyiimede gériilen yavaslama isaretleri para birimi (izerinde zaman zaman baski
olusturuyor.Tiirkiye tarafinda ise kur lzerindeki ana belirleyici unsur yine TL’nin genel seyri
olmaya devam ediyor. Enflasyon beklentileri, para politikasina iliskin 6ngériiler ve déviz
talebindeki degisim GBP/TL’nin yukari yénlii potansiyelini sinirlayan ya da destekleyen ana
faktérler olarak 6ne ¢ikiyor. TL’de belirgin bir gliclenme gériilmedigi siirece kurun yiiksek
bantta kalma egilimi devam ediyor.Giin icerisinde GBP/TL’de sert bir hareketi tetikleyecek
gli¢lii bir ekonomik veri ya da haber akisi bulunmuyor. Bu nedenle piyasanin daha ¢ok teknik
seviyeler (izerinden islem yaptigi ve yatirimcilarin temkinli bir pozisyon aldigi gériiliiyor.Genel
degerlendirmede GBP/TL kurunun bugiin i¢in yatay bantta, hafif yukari egilimli bir seyir
izledigi séylenebilir. Kisa vadede yon arayisi devam ederken, orta vadede hem ingiltere para
politikasi hem de Tiirk lirasinin performansi belirleyici olmaya devam edecektir.

Teknik Analiz: GBP/TL 61,35 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 61,00 ve 60,55 izleyebiliriz. Olasi ylikselmelerde 62,02 ve 62,75 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 61,35/61,00/60,55
Direngler: 62,02/62,75
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ALTIN

Altin fiyatlari, dolarin giiciinii korumasi ve ABD'de daha kisa siirede faiz artislari yapilacagi
beklentilerinin baskisiyla 4,000 dolar seviyesine yakin kaldi ve art arda dérdiincii haftayi
ekside kapamaya hazirlaniyor. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.30 gerileyerek 4,014.96
dolar seviyesinde islem gordii. Altin, Carsamba glinii Kasim 20252ten bu yana ilk kez 4,000
dolarin altina diismesinin ardindan haftalik bazda %3.8 ekside. Glimiisiin spot piyasadaki ons
fiyati %2.6 diisiisle 56.39 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 4000-4100 seviyelerinde dalgali seyrini siirdiiriiyor.

Destekler: 4084/4002
Direncgler: 4202/4300
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PETROL

Petrol fiyatlari, Umman'da diin bir kargo gemisinin vurulmasina ragmen Hiirmiiz Bogazi'ndan
gegen petrol tankerlerinin sayisi arttik¢a arz endiselerinin azalmasiyla %2 geriledi ve haftayi
ekside kapamaya hazirlaniyor.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %2.01
gerileyerek 73.75 dolar seviyesinde islem gérdi.ABD hafif ham petrolii %2.10 gerileyerek
70.41 dolar seviyesinde islem gordii.

S5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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