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Dolar/TL, 46.5 zirvesine sinirl yiikselisini stirdiirerek giine baslarken piyasada petrol
fiyatlarinin iran savasi 6ncesindeki yakin seviyelere gerilemesine neden olan jeopolitik
gelismeler takip edilecek.

ABD ile iran arasinda savasi sona erdirmek icin varilan ilk anlasmanin ardindan, Basra
Kérfezi'nde mahsur kalan tankerlerin Hiirmiiz Bogazi'ndan ge¢meye baslamasiyla arz
endiseleri hafifledi ve petrol fiyatlarindaki diisis siirdii. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli
varil fiyati %1.41 gerileyerek 72.7 dolar seviyesinde islem gérdii.

Petrol fiyatlarindaki diistis, enflasyon baskisini bir él¢iide azaltmaya yardimci olabilir ancak
yliksek fiyatlar, ABD Merkez Bankasi (Fed) lizerindeki faiz artisi baskisini siirdiirecek gibi
goriiniiyor. ABD'de yatirimcilar bu yil igin en az bir faiz artisi fiyatlamis durumda.

Londra'da bulunan Merkez Bankasi Baskani Fatih Karahan yatirimcilara yaptigi sunumda
enflasyon beklentilerinde gériilen bozulmanin jeopolitik gelismelere ragmen sinirli kaldigina
dikkat gcekti. Ayrica Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek de Londra'da iklim finansmani,
strdlrtilebilir biiyiime ve Tiirkiye ekonomisindeki son gelismelere iliskin degerlendirmelerde
bulunacagi toplantilarina katilyor.

Dolar/TL'nin giine basladi§i 46.51 seviyesine gére TL, iran'daki savasin basindan beri dolar
karsisinda %5.6 deger kaybi yasadi.

TL'nin yil basindan beri deger kaybi ise %7.6 olurken; ayni dénemde %16.6 enflasyon dikkate
alindidinda, TL'nin dolar karsisinda reel deder kazanci yasadigi gortildii.

TCMB iran savasinin basindan beri politika faizinden piyasayi fonlamiyor. Gecelik piyasada TL
faizi savas éncesi seviyelere kiyasla 300 baz puan yukarida %40'ta belirlenmeye devam
ediyor. Piyasadaki beklenti, TCMB'nin faiz indirimlerine baslamadan énce tekrar politika
faizinden fonlamaya baslamasi yéniinde.

Reuters anketlerinin bu yil sonuna iliskin politika faizi tahmin medyani %35 seviyesinde
bulunuyor. Bu beklenti, yilin kalaninda 200 baz puan ile sinirl bir indirim fiyatlandigini
gésteriyor. iran anlasmasinin kiiresel enflasyon endiselerini azaltmasiyla bu beklentide
yasanabilecek degisim de piyasada takip ediliyor.

i¢c giindemde ise Merkez Bankasi (TCMB) haftalik verileri yer aliyor.

Bankacilarin hesaplamalarina gére Merkez Bankasi (TCMB), iran anlasmasi iyimserligini
yansitan gegen hafta 9 milyar dolar déviz alimi yaparken toplam rezerv 5 milyar dolar artisla
157 milyar dolara ylikseldi.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL6N42X0BH
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N42W1UN
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N42X068
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N42U0XG

Hesaplamalara gére TCMB net rezervi gecen hafta 7 milyar dolar artisla 52 milyar dolara
ylikselirken, swap haric net rezerv 5 milyar dolar artisla 34.5 milyar dolar hesaplandi. Resmi
veri bugiin 1430'da aciklanacak.

CHP'de Kemal Kiligdaroglu baskanligindaki eski yénetiminin géreve gelmesi yéniindeki
mahkeme kararinin ardindan olusan piyasa tepkisi biiyiik olsa da kalici olmad.. Piyasalarda
gelismelerin secim basta olmak lizere siyaseti nasil etkileyecedi takip ediliyor.

Dunya

Asya borsalari, ¢ip sektériinde dev sirketler Micron ve Qualcomm'un agikladigi gli¢lii
bilangolar ve tahminlerin yapay zeka (Al) sektériindeki yiikselise iliskin endiseleri
hafifletmesiyle keskin ytikseldi. Micron bellek gipleri icin 22 milyar dolarlik siparis aldigini
a¢iklamasi ve Qualcomm'un 2029 yilina kadar veri merkezi isinde 15 milyar dolar satis geliri
bekledigini duyurmasinin ardindan, teknoloji agirlikli Japonya ve Giiney Kore hisse piyasalari
ylikseldi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %1.58 yiikseldi.Japonya'nin
Nikkei endeksi %4.02, 2026 yilinda en iyi performans gésteren borsa olan Gliney Kore'nin
KOSPI endeksi %5.62 prim yapti.S&P 500 EScv1 vadeli islemleri %0.5, Nasdaq vadeli islemleri
NQc1 %1.8 yiikseldi.Yatirimcilarin, yillardir siiren yiikselisin ardindan yapay zekd (Al)
sirketlerinin degerlemelerinin asiri ylikseldigi yoniindeki endiseleri, son giinlerde piyasalar
lizerinde baski olusturarak dalgali seanslara yol acti.

Yine de analistler, degerleme endiseleri devam ettigi icin yapay zekd hisselerindeki ytikselisin
uzun siireli ve siirdiiriilebilir olacagi konusunda siiphe belirttiler. Ote yandan, ABD ile iran
arasinda savasi sona erdirmek icin varilan ilk anlasmanin ardindan, Basra Kérfezi'nde mahsur
kalan tankerlerin Hiirmiiz Bogazi'ndan ge¢meye baslamasiyla arz endiseleri hafifledi ve petrol
fiyatlarindaki diisdis stird(i.

Petrol fiyatlarindaki diistis, enflasyon baskisini bir él¢iide azaltmaya yardimci olabilir ancak
yliksek fiyatlar, ABD Merkez Bankasi (Fed) iizerindeki faiz artisi baskisini siirdiirecek gibi
gortintyor. Yatirrmcilar bu yil icin en az bir faiz artisi fiyatlamis durumda.ABD'de bugiin
agiklanacak Mayis gekirdek PCE verisinin ¢ekirdek enflasyonun Mayis'ta %0.3 artarak yillik
bazda %3.4'e ulastigini géstermesi bekleniyor. Manset enflasyonun ise aylik bazda %0.5, yillik
bazda ise %4.1 degerini alacagi éngdriiliiyor.

USD/TL

Diin kurda diisiik volalitede kademeli ve sinirl ylikselis egilimi devam e. Yurt igerisinde diin
6nemli bir veri akisi agiklanmazken, ABD taranda yeni konut saslari mayis ayinda 580 bin ile
beklenlerin alnda kaldi. Verinin fiyatlamaya etkisi olmadi. Genel gériiniimde FED’in eyliil
ayinda 25 baz puanlik faiz arrimina gidecegine yonelik beklenler dolar endeksindeki
ylikselisleri desteklemekte. Bu baglamda bugiin ABD’de aciklanacak basta cekirdek kisisel
tiikem harcamalari olmak lizere birince ¢eyrege iliskin biiyiime ve dayanikli mal siparisleri
verileri piyasalarin odaginda olacak. Yurt icerisinde ise veri akisi sakin.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=EScv1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=NQc1

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 46,46 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 46,15 ve 45,85 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 46,75 ve 47,10 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,46/46,15/45,85
Direngler: 46,75/47,10
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EUR/TL

EUR/USD paritesinde ana egilim asagi yénlii olmaya devam ediyor. Fed’e yénelik beklentiler,
dolar endeksinin gli¢lii seyretmesine neden olurken, paritede asadi yénlii baski yaratiyor. Ote
yandan enerji maliyeleri de gerilemeye devam ediyor. Her ne kadar Fed’e yénelik enflasyon
riski faiz artirim beklentilerini artirsa da enerji maliyetlerindeki diisiis egiliminin devam
etmesi durumunda, daha iyimser bir tablo olusabilir. Bu durumda dolar endeksinde bir miktar
deger kaybi ve paritede yukari yonlii tepki gérebiliriz. Ancak su an gliglii dolar temasinin
hakim oldugunu belirtmek gerekir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 52,80 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 52,54 seviyesini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi ylikselislerde
ise 53,25 ve 53,65 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 52,80/52,54
Direngler: 53,25/53,65
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GBP/TL

Sterlin/TL kuru bugiin 61,30-61,40 bandinda sakin bir gériiniim sergilerken, son gtinlerde
gortilen sert hareketlerin ardindan dengelenme siirecine girmis gériiniiyor. Haziran ayi
icerisinde 62 seviyesinin (izerini test eden kur, son bir haftada kismi geri ¢ekilme yasayarak
daha yatay bir seyir izlemeye basladi.Bugiin Sterlin tarafinda yatirimcilarin odaginda ingiltere
ekonomisine iliskin son veriler ve siyasi gelismeler bulunuyor. Bu hafta agiklanan éncii PMI
verileri, ingiltere'de is faaliyetlerinin yavasladigina isaret etti. Ozellikle hizmet sektériindeki
zayiflama Sterlin lizerinde baski olustururken, yatirimcilar ekonomik biiyiimenin gelecegine
iliskin daha temkinli bir durus sergiliyor.Bununla birlikte ingiltere Merkez Bankasi'nin
gectigimiz hafta faiz oranlarini %3,75 seviyesinde sabit birakmasi piyasalar tarafindan hélen
degerlendirilmeye devam ediyor. Banka, enflasyon risklerini tamamen geride birakmis degil
ancak mevcut kosullarda yeni bir faiz artisi icin beklemeyi tercih ediyor. Bu durum Sterlin'in
kiiresel piyasalardaki yiikselis potansiyelini bir miktar sinirliyor. Tiirkiye tarafinda ise kur
lizerindeki ana belirleyici unsur Tiirk lirasinin seyri olmaya devam ediyor. Giin igerisinde TL'de
6nemli bir gliglenme veya zayiflama gériilmemesi nedeniyle GBP/TL'deki hareketler sinirli
kaliyor. Bu nedenle kurun yénii kisa vadede Sterlin'den ¢ok Tiirk lirasindaki gelismelere bagh
goriiniiyor.Genel gériiniim degerlendirildiginde, bugtin GBP/TL kurunda sert bir yiikselis ya da
diisiisii destekleyecek olagandistii bir haber akisi bulunmuyor. Piyasa daha cok Ingiltere
ekonomisindeki yavaslama sinyalleri ile Tiirkiye'deki ekonomik beklentiler arasinda denge
kurmaya ¢alisiyor. Giin sonuna dogru kurun mevcut seviyelerine yakin bir bélgede kapanis
yapmasi olasi gériiniiyor.Sonug olarak, 25 Haziran 2026 tarihinde GBP/TL paritesinde sakin
ve dengeli bir gériiniim hdkimdir. Kisa vadede yatay hareketler 6n planda olsa da, orta
vadede hem ingiltere Merkez Bankasi'nin faiz politikasi hem de Tiirk lirasinin performansi
kurun yénii tizerinde belirleyici olmaya devam edecektir.

Teknik Analiz: GBP/TL 61,35 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 61,00 ve 60,55 izleyebiliriz. Olasi ylikselmelerde 62,02 ve 62,75 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 61,35/61,00/60,55
Direngler: 62,02/62,75
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ALTIN
Altin fiyatlari, diin yedi aydir ilk 4,000 dolar seviyesinin altina inmesinin ardindan kayiplarini
surdiirdi, faiz artisi beklentilerinin destegiyle degerini koruyan dolar da altin (izerinde baski



olusturdu. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.11 gerileyerek 3,996.50 dolar seviyesinde
islem gordii.Giimiisiin spot piyasadaki ons fiyati %1.4 diisiisle 56.61 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 4000-4100 seviyelerinde dalgali seyrini siirdiiriiyor.

Destekler: 4084/4002
Direngler: 4202/4300
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PETROL

Petrol fiyatlari, Ortadogu'dan arzin artacagi beklentilerinin talep endiselerini dengelemesiyle
diisiisiinii siirdiirdii ve Iran savasi éncesindeki seviyelere yakin islem gériiyor.Brent ham
petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.41 gerileyerek 72.7 dolar seviyesinde islem
gordi.ABD hafif ham petrolii %1.14 gerileyerek 69.54 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View




TR:SAATI PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi

14:30 TL Briit Déviz Rezervleri

53,128
14:30 TL Net Déviz Rezervleri %45,07
15:30 usp Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) (May) | %3,4 %3,3
15:30 Usb Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Endeksi (Aylik) (May) %0,3 %0,2
15:30 usp Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (1. Ceyrek) %1,6 %0,5
15:30 usb Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 225K 226K
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Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir b6liimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢odaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve




giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak li¢tincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.

Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd.
Hazine ve Fon Yonetimi Miidurlagi,

Bedir Kuyumcu (Uzman Yrd.) BERTEL: 2280333 (Dahili-206)

Dalya Karkin (Memur) BERETEL: 2280333 (Dahili-205)




