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Dolar/TL, 46.5 zirvesine sinirl yiikselisini stirdiirerek giine baslarken piyasada jeopolitik
gelismeler ana giindem maddesi olarak takip ediliyor.

ABD ve iran arasindaki baris miizakerelerinin ardindan Hiirmiiz Bogazi'nda trafigin yeniden
saglanmasina dair kaydedilen ilerleme yakindan izlenirken petrol fiyatlari diinki diistisdind
stirdtirdi.

ABD Baskan Yardimcisi JD Vance'in iran ile isvigre'de gerceklestirilen gériismelerin nihai bir
anlasma igin iyi bir zemin saglandigini séylemesinin ardindan ABD, iran'a yonelik
yaptirimlarini 60 giin boyunca durdurdugunu agiklad..

Savas déneminde 120 dolara yaklasan petrol fiyatlari, diin bu agiklamanin ardindan %3'in
lizerinde gerilemisti. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.33 gerileyerek 77.64
dolar seviyesinde islem gérdii.

Cumhurbaskani Tayyip Erdogan iran ile ABD arasinda varilan mutabakatin memnuniyet verici
oldugunu, Tiirkiye'nin siirecin barisla sonuglanmasi igin elinden gelen destegi saglayacagini
soyledi.

Dolar/TL'nin giine basladi§i 46.48 seviyesine gére TL, iran'daki savasin basindan beri dolar
karsisinda %5.5 deder kaybi yasad.

TL'nin yil basindan beri deger kaybi ise %7.5 olurken; ayni dénemde %16.6 enflasyon dikkate
alindiginda, TL'nin dolar karsisinda reel deger kazanci yasadigi goriildii. CHP'de mahkeme
karari ile genel baskan degisimi éncesi kur 45.6 yakinlarinda islem gériiyordu.

Merkez Bankasi (TCMB), iran anlasmasi iyimserlidini yansitan gecen hafta 9 milyar dolar
doéviz alimi yaparken toplam rezerv 5 milyar dolar artisla 157 milyar dolara yiikseldi.

Hesaplamalara gére TCMB net rezervi gegen hafta 7 milyar dolar artisla 52 milyar dolara
ylikselirken, swap haric net rezerv 5 milyar dolar artisla 34.5 milyar dolar hesaplandi.

CHP'de Kemal Kiligdaroglu baskanligindaki eski yénetiminin géreve gelmesi yéniindeki
mahkeme kararinin ardindan olusan piyasa tepkisi bliylik olsa da kalici olmad.. Piyasalarda
gelismelerin secim basta olmak lizere siyaseti nasil etkileyecedi takip ediliyor.

TCMB iran savasinin basindan beri politika faizinden piyasayi fonlamiyor. Gecelik piyasada TL
faizi savas éncesi seviyelere kiyasla 300 baz puan yukarida %40'ta belirlenmeye devam
ediyor. Piyasadaki beklenti, TCMB'nin faiz indirimlerine baslamadan 6nce tekrar politika
faizinden fonlamaya baslamasi yéniinde.

Reuters anketlerinin bu yil sonuna iliskin politika faizi tahmin medyani %35 seviyesinde
bulunuyor. Bu beklenti, yilin kalaninda 200 baz puan ile sinirl bir indirim fiyatlandigini
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gosteriyor. iran anlasmasinin kiiresel enflasyon endiselerini azaltmasiyla bu beklentide
yasanabilecek degisim de piyasada takip ediliyor.

Dunya

Asya borsalari gerilerken, ABD'nin iran'a yénelik yaptirimlarini 60 giin boyunca
durdurmasiyla petrol fiyatlari diinkii diisiisiinii siirdiirdi.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) ise yilin ilerleyen aylarinda enflasyona karsi daha sert adim
atmasi bekleniyor.Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %1.66
geriledi.Japonya'da imalat sektériiniin Haziran'da gliglii bir sekilde biiyiidiigiini gésterirken
Japonya'nin Nikkei endeksi %1.29 diisiis kaydetti.

Gliney Kore'nin KOSPI endeksi, diin rekor seviyedeki kapanisin ardindan bugtin kér
realizasyonuyla %5.15 diistii.

ABD piyasalari ise gece saatlerinde diisti. S&P 500 %0.37 diiserken, Alphabet ve SpaceX
hisselerindeki gerilemenin etkisiyle Nasdaq bilesik endeksi %1.32 diistdi.

USD/TL

Kurda diisiik volalitede hafif ylikselis egiliminin takip edildigi bir giinii daha geride birakk.
Gecgen haaki FED toplansi sonrasinda piyasalar FED’den eyliil ayinda 25 baz puanlik faiz
arrimi beklemekte. Bu bakimdan dolar endeksi gli¢lii gériinlimiinii siirdiirmekte. Kur tarana
etkisi ise sinirli kalmakta. Diin yurt icinde tiikeci gliven endeksi agikland.. Tiikeci gliven
endeksi haziran ayinda bir 6nceki aya gére yiizde 2,5 oraninda ars kaydederek 87,9
seviyesine ylikseldi. Yabanci ziyaretgi sayisi ise mayis ayinda yillik yiizde 3,58 dlisiis
kaydederek 4,9 milyon olarak gercekles. Verilerin fiyatlamalara etkisi olmadi. Bugiin yurt
icerisinde veri akisi sakin seyredecek olup, ABD taranda éncii PMI verileri izlenecek.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 46,46 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 46,15 ve 45,85 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 46,75 ve 47,10 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,46/46,15/45,85
Direngler: 46,75/47,10
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EUR/TL

Euro/TL kuru bugtin sakin ancak yukari yonlii egilimini koruyan bir gériiniim sergiliyor. Euro
Bélgesi tarafinda piyasalari gli¢lii sekilde etkileyecek 6nemli bir veri akisinin bulunmamasi
nedeniyle yatirimcilarin odagi biiyiik él¢iide Tiirk lirasinin performansina ¢evrilmis durumda.
Bu nedenle kur hareketlerinde Euro'dan ¢ok TL tarafindaki gelismeler belirleyici oluyor.Son
dénemde Euro'nun kiiresel piyasalarda dolar karsisinda gérece gii¢lii kalmasi, EUR/TL
kurunun yliksek seviyelerde seyretmesini destekleyen unsurlardan biri olarak 6ne ¢ikiyor.
Bununla birlikte Tiirkiye'de enflasyon beklentileri, faiz politikalarina iliskin degerlendirmeler
ve dédviz talebi kur (izerindeki etkisini siirdiirmeye devam ediyor.Bugiin piyasalarda
Euro/TL'de sert bir yon dedisimine neden olabilecek olaganiistii bir gelisme bulunmuyor. Bu
nedenle yatirimcilarin daha ¢ok teknik seviyeleri ve Tiirk lirasinin genel gériiniimiini takip
ettigi goriiliiyor. Giin genelinde kurun yatay seyir icerisinde hafif yukari yénlii bir egilim
gostermesi beklenebilir.Giinlin sonunda EUR/TL agisindan 6ne ¢ikan tema, Euro’nun
glictinden ziyade Tiirk lirasindaki kirilgan gériiniim olmaya devam ediyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 53,55 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 53,30 ve 53,00 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 53,75 ve 53,91 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 53,55/53,30/53,00
Direngler: 53,75/53,91
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GBP/TL

Sterlin/TL kuru bugtin de yiiksek seviyelerde hareket etmeyi siirdiiriiyor. Son giinlerde
Ingiltere Merkez Bankasi'nin faizleri sabit tutma karari sonrasinda Sterlin'de kisa siireli bir
baski gériilse de, ingiltere'de faizlerin hélen yiiksek seviyelerde bulunmasi para birimine
destek vermeye devam ediyor.ingiltere ekonomisinden bugiin piyasalari dogrudan
etkileyebilecek 6nemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. Bu nedenle GBP/TL'deki fiyatlamalar
bliylik él¢iide Tiirk lirasinin performansi ve kiiresel déviz piyasalarindaki genel egilimler
tarafindan sekilleniyor.Sterlin, son dénemde uluslararasi piyasalarda zaman zaman
dalgalanma yasasa da gli¢lii para birimleri arasinda yer almayi siirdiiriiyor. Bu durum, Tiirk
lirasindaki deder kaybi egilimiyle birlestiginde GBP/TL kurunun yiiksek seviyelerde kalmasina
katki sagliyor.Bugtin igin piyasalari sarsacak olagandistii bir haber akisi bulunmamakla
birlikte yatirimcilar kiiresel ekonomik gelismeleri ve merkez bankalarinin gelecekteki faiz



politikalarina iliskin beklentileri yakindan takip ediyor. Giin sonu gériiniimiinde GBP/TL'nin
yatay seyir igerisinde hafif yukari yonlii hareket etme egilimini korudugu
degerlendirilebilir.Gliniin sonunda Sterlin/TL'nin yéniinii belirleyen temel unsurun
Ingiltere'den gelen haberlerden ¢ok Tiirk lirasinin performansi oldugu séylenebilir.

Teknik Analiz: GBP/TL 61,35 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 61,00 ve 60,55 izleyebiliriz. Olasi ylikselmelerde 62,02 ve 62,75 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 61,35/61,00/60,55
Direngler: 62,02/62,75

FOREX GBPTRY=R - 1D - NY$ - Ask O
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Altinin spot piyasadaki ons fiyati Fed'in bu yil faiz artirabilecegi beklentisiyle XAU= %1.48
gerileyerek 4.129,00 dolar seviyesinde islem gérdii.Yatirimcilar bu hafta, faiz kararlarina dair
ipucu elde etmek icin Fed'in tercih ettigi enflasyon gdstergesi olan kisisel tiiketim harcamalari
(PCE) verisini takip edecek.

Teknik Analiz: 4200-4300 seviyelerinde dalgali seyrini siirdiiriiyor.

Destekler: 4155/4020
Direncler: 4300/4480/4600
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PETROL

ABD ve iran arasindaki baris miizakerelerinin ardindan Hiirmiiz Bogazi'nda trafigin yeniden
saglanmasina dair kaydedilen ilerleme yakindan izlenirken petrol fiyatlari diinkii diisiistindi
surdirdii.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.33 gerileyerek 77.64 dolar
seviyesinde islem gordii.ABD hafif ham petrolii %0.12 gerileyerek 73.77 dolar seviyesinde
islem gérdii.ABD Baskan Yardimcisi JD Vance'in iran ile Isvicre'de gerceklestirilen
goriismelerin nihai bir anlasma igin iyi bir zemin saglandigini séylemesinin ardindan ABD,
iran'a yénelik yaptirnmlarini 60 giin boyunca durdurdudunu acikladi. Petrol fiyatlari,
aciklamanin ardindan diin %3'iin iizerinde gerilemisti.Ote yandan diin yayimlanan verilere
gore ABD'nin stratejik petrol rezervleri gegen hafta 331.2 milyon varil ile Haziran 1983'ten
bugtine kadarki en diisiik seviyesine diisti.

S5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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16:45 usb Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Haz) 51,1 50,7
16:45 usb Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Haz) 54,6 55,1
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