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Tiirkiye

Tiirkiye ekonomisi hem i¢ hem de dis gelismelerin etkisi altinda dengeli ancak temkinli bir
gortintim sergiledi. Giin boyunca piyasalarda en ¢ok takip edilen basliklar Merkez Bankasi
rezervleri, enflasyon gériiniimi, petrol fiyatlarindaki geri ¢ekilme ve kiiresel finansal kosullar
oldu. Bu gelismelerin tamami Tiirk Lirasi'nin seyri, yatirimci gliveni ve ekonomik beklentiler
tizerinde belirleyici rol oynad..

Glinlin 6ne ¢ikan gelismelerinden biri Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi rezervlerindeki
gerileme oldu. Son ag¢iklanan veriler, rezervlerin son dénemde diistis egilimini siirdiirdiigiinii
gosterdi. Rezervler, ekonominin dis soklara karsi dayanikliigini gésteren 6nemli
gostergelerden biri olarak kabul edildiginden, bu gelisme piyasalarda dikkatle takip edildi.
Rezervlerdeki zayiflama, déviz piyasalarindaki kirilganlik algisini artirabilecek bir unsur olarak
degerlendiriliyor.

Enflasyon cephesinde ise genel gériiniim kismen olumlu olmaya devam ediyor. Son aylarda
uygulanan siki para politikalarinin etkisiyle enflasyonun ana egiliminde yavaslama
gozlenirken, piyasa katilimcilarinin yil sonu enflasyon beklentileri hdlé yliksek seviyelerde
bulunuyor. Bu durum, Merkez Bankasi'nin faiz indirimlerinde aceleci davranmasini
zorlastirabilir. Yiiksek faiz ortami enflasyonla miicadele agisindan destekleyici olsa da kredi
maliyetlerini artirarak ekonomik bliyiime lizerinde baski olusturabiliyor.

Bugtin Tiirkiye agisindan olumlu gelismelerden biri ise petrol fiyatlarindaki geri ¢cekilme oldu.
Son giinlerde Orta Dogu'da arz kesintisi endiselerinin azalmasiyla birlikte petrol fiyatlarinda
diisiis yasaniyor. Enerji ithalatgisi bir (ilke olan Tiirkiye icin petrol fiyatlarinin gerilemesi
6nemli bir avantaj saghyor. Daha diisiik enerji maliyetleri hem cari a¢igin azalmasina katki
saglayabilir hem de enflasyon lizerindeki baskiyi hafifletebilir. Bu nedenle petrol
piyasasindaki son gelismeler Tiirkiye ekonomisi adina olumlu bir unsur olarak
degerlendiriliyor.

Kiiresel piyasalarda ise yatirnmcilarin odaginda ABD Merkez Bankasi'nin faiz politikasi
bulunuyor. ABD'de faizlerin yliksek seviyelerde kalmaya devam edecegi beklentisi dolarin
kiiresel 6lcekte giiclii kalmasina neden oluyor. Glig¢lii dolar, gelismekte olan iilke para
birimleri iizerinde baski yaratirken Tiirkiye gibi dis finansman ihtiyaci bulunan ekonomiler
acisindan da dikkatle takip edilen bir faktér olmaya devam ediyor.

Borsa Istanbul tarafinda ise giin genelinde gérece olumlu bir gériiniim hakimdi. Kiiresel risk
istahindaki toparlanma ve enerji fiyatlarindaki geri ¢ekilme hisse senedi piyasalarina destek
verdi. Yatinnmcilarin ézellikle bankacilik ve sanayi hisselerine ilgisinin devam ettigi gézlendi.

Genel olarak degerlendirildiginde, Tiirkiye ekonomisi bugiin olumlu ve olumsuz faktérlerin bir
arada etkili oldugu bir gériiniim sergiledi. Petrol fiyatlarindaki diisiis ve enflasyondaki
yavaslama beklentileri ekonomiye destek verirken, rezervlerdeki gerileme ve kiiresel faiz
baskisi risk unsuru olmaya devam ediyor. Oniimiizdeki dénemde enflasyonun diisiis hizinin
korunmasi, rezervlerde yeniden toparlanma gériilmesi ve kiiresel piyasalardaki risk istahinin
seyri Tiirkiye ekonomisinin yénii agisindan belirleyici olacak.



Diinya

Merkez bankalarinin faiz politikalari, enerji fiyatlarindaki hareketler ve jeopolitik gelismelerin
etkisi altinda yén aramaya devam ediyor. Son aylarda enflasyonda gériilen yavaslama egilimi
piyasalara kismi bir rahatlama saglasa da biiyiime beklentilerindeki zayiflama ve devam eden
siyasi riskler yatirimcilarin temkinli davranmasina neden oluyor.

Gliniin en énemli giindem maddelerinden biri, diinyanin énde gelen merkez bankalarinin faiz
politikalarina iliskin beklentiler oldu. Ozellikle ABD Merkez Bankasi'nin faizleri yiiksek
seviyelerde tutmaya devam edecegdi yéniindeki dederlendirmeler kiiresel piyasalarda etkisini
sdrddriiyor. Enflasyonda diisiis goriilse de hedef seviyelere hentiz tam olarak ulasilamamis
olmasi, merkez bankalarinin para politikasinda hizli bir gevsemeye gitmesini engelliyor. Bu
durum finansman maliyetlerinin yiiksek kalmasina ve kiiresel ekonomik biiylimenin baski
altinda kalmasina yol agiyor.

Amerika Birlesik Devletleri ekonomisi genel olarak dayanikliligini korurken, tiiketici
harcamalarinda ve is glicii piyasasinda 6nceki dénemlere kiyasla yavaslama sinyalleri
goriilmeye baslandi. Buna raGmen ABD ekonomisi halen diinyanin bliyiime motorlarindan biri
olmaya devam ediyor. Ancak yiiksek faiz ortaminin etkilerinin yilin ikinci yarisinda daha
belirgin hissedilebilecegi degerlendiriliyor.

Avrupa ekonomisi ise zayif biiyiime sorunu ile miicadele etmeyi siirdiiriiyor. Ozellikle sanayi
tiretimindeki yavaslama ve enerji maliyetlerinin ge¢mis yillara gére héla yiiksek seviyelerde
bulunmasi ekonomik aktiviteyi sinirliyor. Avrupa'da enflasyon baskilarinin azalmasi olumlu
bir gelisme olarak gériilse de biiylimenin yeniden hiz kazanmasi icin yatirim ve tiiketim
tarafinda daha giiglii bir toparlanmaya ihtiyag¢ duyuluyor.

Asya tarafinda ise Cin ekonomisi kiiresel piyasalarin odaginda yer almaya devam ediyor.
Gayrimenkul sektériindeki sorunlar ve i¢ talepteki zayiflik bliyiime lizerinde baski
olustururken, hiikiimetin destekleyici politikalari ekonomide sert bir yavaslamayi énlemeye
calisiyor. Cin'in biiyiime performansi, emtia fiyatlarindan uluslararasi ticarete kadar bir¢cok
alani dogrudan etkiledidi icin yatirimcilar tarafindan yakindan takip ediliyor.

Enerji piyasalarinda bugiin dikkat ceken gelisme petrol fiyatlarindaki geri ¢ekilme oldu. Son
haftalarda Orta Dogu kaynakli arz endiseleri nedeniyle yiikselen petrol fiyatlari, jeopolitik
tansiyonun kismen azalmasiyla birlikte gerilemeye basladi. Petrol fiyatlarindaki diisiis enerji
ithalatgisi tlkeler icin olumlu bir gelisme olarak degerlendirilirken, enerji ihracatgisi (lkelerin
gelir beklentilerini sinirlayabiliyor.

Altin piyasasinda ise yatirimcilar giivenli liman talebi ile yliksek faiz ortami arasinda denge
kurmaya ¢alisiyor. Jeopolitik risklerin tamamen ortadan kalkmamis olmasi altina destek
verirken, gliclii dolar ve yiiksek faizler degerli metal iizerinde baski olusturuyor. Bu nedenle
altin fiyatlari giin icerisinde dalgali bir seyir izliyor.

Kiiresel hisse senedi piyasalari genel olarak temkinli iyimser bir gériiniim sergiliyor. Sirket
kérlihiklarinin beklentilerin (izerinde gerceklesmesi bazi borsalari desteklerken, yiiksek
faizlerin ekonomik biiyiimeyi yavaslatabilecedi endisesi ylikselisleri sinirliyor. Yatirimcilar
ozellikle merkez bankalarindan gelecek aciklamalari ve ekonomik verileri yakindan takip
ediyor.

Genel olarak degerlendirildiginde diinya ekonomisi bugiin giiclii bir kriz ortaminda
bulunmasa da tamamen rahatlamis bir gériiniim de sergilemiyor. Enflasyonun kontrol altina



alinmasi yéniinde ilerleme kaydedilirken, biiyiimenin yavaslama riski ve jeopolitik belirsizlikler
kiiresel ekonominin éniindeki temel riskler olmaya devam ediyor. Oniimiizdeki dénemde faiz
politikalarinin seyri, enerji fiyatlari ve kiiresel ticaretin performansi diinya ekonomisinin
yénlinii belirleyen en 6nemli faktérler olacaktir.

USD/TL

Kurda sinirli ve de kademeli yiikselisler diin de devam e. Yurt igcinde TCMB brtit rezervleri
gecen haa 159,4 milyar dolardan 152,1 milyar dolara gerilerken, net rezervler ise 46,8 milyar
dolardan 45,1 milyar dolara geriledi. Swap hari¢ net rezervler ise 29,4 milyar dolardan 29,1
milyar dolara diistis kayde. ABD taranda issizlik maasi basvurulari gegen haa 226 bin ile
beklenlerin hafif lizerinde agiklandi. Ortadogu’daki risklerin azalmasi ile petrol fiyatlari diisiis
gdstermeye devam ederken, 6nceki giin FED faiz karari ve ekonomik projeksiyonlari sonrasi
dolar endeksi deger kazanmaya devam ediyor. Bugiin yurt iginde reel kesim giiven endeksi ve
kapasite kullanim orani verileri agiklanacak. Verilerin fiyatlamalar lizerinde etkisi olmasini
beklemiyoruz.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 46,06 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 45,75 ve 45,51 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 46,26 ve 46,70 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,06/45,75/45,51
Direngler: 46,26/46,70

FOREXTRY= - 1D - NY$ - Ask 046.0338 H46.6790 L45.9325 C46.0384 0.0545 (+0.12%

EUR/TL

EUR/USD paritesinde asagi yonlii egilim devam ediyor. Bunun yani sira dolar endeksinin
101.00 seviyesine ulasmasi, paritedeki asadi yénlii egilimi destekleyen unsur oldu.
Oniimiizdeki siirecte giiclii dolar temasini hissetmeye devam edecediz gibi duruyor. Veri
tarafinda da yogun bir glindem bulunmuyor. Piyasalarin odak noktasi bugiin yapilmasi
planlanan ABD — iran baris anlasmasinin ertelenmesi olacak. Bu badlamda gelecek haber
akislarinin petrol fiyatlarina yansimasi 6nem arz ediyor. Gii¢lii dolar temasi karsisinda
ozellikle Avrupa Merkez Bankasi’nin atacadi adimlar, enerji maliyetlerine gére sekillenecektir.
Paritede bu beklentilere gére fiyatlama olmasini bekleriz. Teknik acidan su an gériiniim zayif.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 53,55 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 53,30 ve 53,00 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 53,75 ve 53,91 direnc seviyelerini izleyebiliriz.



Destekler: 53,55/53,30/53,00
Direncler: 53,75/53,91

FOREX EURTRY= - 1D - NY$ - Ask 053.3222 H53.6726 L53.2082 C53.5253 0.1567 (+0.29
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GBP/TL

Sterlin cephesinde piyasalar, son dénemde agiklanan zayif ingiltere biiyiime verilerini ve
ekonomideki yavaslama sinyallerini degerlendirmeye devam ediyor. Buna ragmen Ingiltere
Merkez Bankasi'nin faizleri hizli indirmeyecedi beklentisi Sterlin'e destek vermeyi siirdiiriiyor.
Bu nedenle GBP, bir¢ok para birimine karsi gérece gli¢lii gériiniimiini koruyor. Tiirk Lirasi
tarafinda ise kur lizerindeki temel baski unsurlari yiiksek enflasyon, déviz talebi ve kiiresel
piyasalardaki risk istahi olmaya devam ediyor. TCMB'nin siki para politikasi TL'de ani deger
kayiplarini sinirlasa da yatirimcilarin déviz talebi kurun yiiksek seviyelerde kalmasina neden
oluyor. Bugtin ayrica kiiresel piyasalarda jeopolitik gelismeler ve giivenli liman talebi de takip
edildi. Risk algisinin yiikseldigi dénemlerde yatirimcilar gelismekte olan lilke para
birimlerinden ¢ikis egilimi gbsterebildigi igin TL lizerinde hafif baski olusabiliyor. Bu durum
GBP/TL'nin yukari yénlii hareketlerini destekleyen faktérlerden biri olarak éne ¢ikiyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 61,90 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 61,44 ve 61,27 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 62,44ve 62,74 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 61,90/61,44/61,27
Direncgler: 62,44/62,74

FOREX GBPTRY=R - 1D - NY$ - Ask 061.8176 H62.6992 L61.701




ALTIN

Bugiin altin piyasasinda satis baskisi 6n planda. Ons altin son giinlerdeki diisiistind
sdrdiiriirken yatirimcilar ézellikle ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz politikasina odaklanmis
durumda. Fed'in beklenenden daha siki bir durus sergilemesi ve dolarin giiclenmesi altin
lizerinde baski yaratiyor. Reuters'in bugiin yayimladigi habere gére altin, (ist liste l¢lncii
haftalik kaybina yénelmis durumda. Bunun yaninda son haftalarda giivenli liman talebini
artiran jeopolitik risklerde kismi yumusama yasanmasi da altina olan talebi azaltiyor.
Ozellikle ABD-iran gériismeleri ve Orta Dogu kaynakli haber akisi piyasalar tarafindan
yakindan izleniyor.

Teknik Analiz: 4300-4480 seviyelerinde dalgali seyrini siirdiiriiyor.

Destekler: 4155/4020
Direncler: 4300/4480/4600

PREC MXAU=- 1D - FX$ - Ask 042265000 H43 5
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PETROL

Petrol cephesinde ise oldukga ilging bir tablo var. Brent petrol yaklasik 79-80 dolar
seviyelerinde islem gériiyor. Son haftalarda gériilen sert yiikselislerin ardindan piyasada
6nemli bir geri ¢cekilme yasandi. Buglinkii hareketlerde en 6nemli konu, Hiirmiiz Bogazi'ndaki
sevkiyatlarin yeniden normale dénmeye baslamasi ve ABD-iran hattindaki gelismeler oldu.
Arz kesintisi korkularinin azalmasi petrol fiyatlarini asadi ¢ekiyor. Ancak bélgede kalici bir
anlasmanin heniiz saglanamamis olmasi nedeniyle fiyatlar tamamen rahatlamis degil.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
10:00 TL Kapasite Kullanim Orani(Haz) %74,2
10:00 TL imalat Giiveni (Haz) 103,3
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Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi igindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazi muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢odaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri dedisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin




igeriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak li¢tlincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uciincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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