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Dolar/TL, 46.45 zirvesinde sinirli yiikselisini siirdiirerek giine baslarken piyasada iran
anlasmasinin getirdigi fiyatlamalar ve veri giindemi takip edilecek.

ic giindemde bugiin Mayis ayi konut ve is yeri satis istatistikleri ve Merkez Bankasi'nin
(TCMB) gecen hafta politika faizini %37'de sabit tuttugu toplantiya iliskin ézetler ve haftalik
rezerv verileri takip edilecek.

TCMB iran savasinin basindan beri politika faizinden piyasayi fonlamiyor. Gecelik piyasada TL
faizi savas éncesi seviyelere kiyasla 300 baz puan yukarida %40'ta belirlenmeye devam
ediyor. Piyasadaki beklenti, TCMB'nin faiz indirimlerine baslamadan énce tekrar politika
faizinden fonlamaya baslamasi yéniinde.

Reuters anketlerinin bu yil sonuna iliskin politika faizi tahmin medyani %35 seviyesinde
bulunuyor. Bu beklenti, yilin kalaninda 200 baz puan ile sinirl bir indirim fiyatlandigini
gosteriyor. iran anlasmasinin kiiresel enflasyon endiselerini azaltmasiyla bu beklentide
yasanabilecek degisim de piyasada takip ediliyor.

Merkez Bankasi (TCMB) 6ncii verilerine gére, 12 Haziran ile biten gecen hafta banka 3 milyar
dolar déviz aldi. Toplam rezerv gegen hafta, bliyiik béliimii kiiresel altin fiyatlarindaki diisiis
nedeniyle 7.5 milyar dolar geriledi.

TCMB net rezervi gegen hafta 2 milyar dolar azalisla 45 milyar dolara, swap hari¢ net rezerv
ise yaklasik 500 milyon dolar azalisla 29 milyar dolara geriledi. ilgili veri bugiin saat 1430'da
aciklanacak.

ABD'de Halkbank davasina bakan Manhattan Bélge Yargici Richard Berman'in ABD Adalet
Bakanhgi'nin bankaya karsi 2019'da agtidi ceza davasini diistirtirken Halkbank davanin nihai
olarak kapandigini agiklad.

Dolar/TL'nin giine basladi§i 46.4450 seviyesine gére TL, iran'daki savasin basindan beri dolar
karsisinda %5.5 dedger kaybi yasadi.

TL'nin yil basindan beri dedger kaybi ise %7.5 olurken; ayni dénemde %16.6 enflasyon dikkate
alindiginda, TL'nin dolar karsisinda reel deger kazanci yasadigi goriildii. CHP'de mahkeme
karari ile genel baskan dedisimi éncesi kur 45.6 yakinlarinda islem gériiyordu.

CHP'de Kemal Kiligdaroglu baskanligindaki eski yonetiminin géreve gelmesi yéniindeki
mahkeme kararinin ardindan olusan piyasa tepkisi bliylik olsa da kalici olmad.. Piyasalarda
gelismelerin secim basta olmak (izere siyaseti nasil etkileyecedi takip ediliyor.
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Diinya

ABD ve iran'in savasi sonlandirmaya yénelik bir 6n anlasma imzalamasinin ardindan Asya
borsalari yatay seyrederken petrol fiyatlari diistii.

Yatirnmcilar Ortadogu'daki savasin sonlanmasina yénelik ilerleme saglandigini degerlendirse
de anlasmaya dair belirsizlikler devam ediyor.Her iki lilkede metni kamuoyuna agiklanan
anlasma kapsaminda, iki tarafin nihai bir ateskes lizerinde miizakere edebilmesi icin Nisan
ayinda ilan edilen ateskes 60 giin daha uzatihyor.

Ote yandan ABD Baskani Donald Trump, iranh yetkililerin taahhiitlerini yerine getirmemeleri
halinde saldirilari yeniden baslatma tehdidinde bulundu. Japonya disindaki Asya-Pasifik
borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.26 ylikseldi. Japonya'nin Nikkei endeksi ilk kez 71,000
seviyesini asarak yeni bir tarihi seviyeye yiikseldi.Gliney Kore'nin KOSPI endeksi ise %1.89
ylikseldi.

ABD Merkez Bankasi (Fed) yeni Fed Baskani Kevin Warsh'in baskanligindaki ilk politika
toplantisinda faizleri sabit birakti. Warsh enflasyonu dizginlemenin gerekliligini vurgularken,
agiklanan tahminlere gére diger politika yapicilar yilin ilerleyen dénemlerinde faiz artisi
ongortiyor.

Politika kararinin ardindan Wall Street’te, yatirimcilarin Fed'in bir sonraki adiminin faiz artisi
olacagdi beklentileriyle (i¢ bliyiik endeks diislis kaydetti.Dow Jones endeksi 51,492.55, S&P 500
7,420.10 seviyesine gerilerken, Nasdaq bilesik endeksi 26,021.66'ya diistii.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi faizi, borsa kapanisinda %4.463 seviyesinde islem
gérmesinin ardindan bugiin %4.471'e ylikseldi. Yatirimcilarin faiz artisi beklentileriyle
yiikselen 2 yillik Hazine tahvillerinin getirisi %4.1759'a yiikseldi.ingiltere Merkez Bankasi'nin
(BOE) bugiin ag¢iklayacagdi faiz kararinda Fed gibi politika faizini sabit tutmasi bekleniyor. Bu
nedenle piyasalar, yetkililerden gelecek agiklamalarin tonunu inceleyecek.

USD/TL

Kurda sinirli ve de kademeli ylikselisler devam ederken, agiklanan verilerin ve haber
akislarinin fiyatlamalar lizerindeki etkisi sinirli kalmakta. Diin yurt igerisinde veri akisi sakindi.
ABD taranda perakende saslar mayista aylik yiizde 0,9 ars ile beklenleri as. FED, piyasa
beklenleri dahilinde polika faizini yiizde 3,50 — 3,75 araliginda sabit tuu. Ekonomik
projeksiyonlarda FED liyelerinin 2026 yili icin biiyiime beklensi ylizde 2,4’ten yiizde 2,2’ye
gerilerken, cekirdek enflasyon beklensi ise yiizde 2,7’den yiizde 3,6°ya yiikseldi. FED Baskani
K. Warsh, enflasyonun yiizde 2 hedefinin oldukga lizerinde oldugunun farkinda olduklarini,
FED’in ylizde 2 enflasyonu saglama taahhliidii ve kapasitesinin var olugunu bildirdi. Karar
sonrasi dolar endeksi deger kazand..



Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 46,06 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 45,75 ve 45,51 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 46,26 ve 46,70 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,06/45,75/45,51
Direngler: 46,26/46,70

FOREXTRY= - 1D - NY$ - Ask 046.0338 H46.6790 L459325 C46.0884 0.0545 (+0.12%

EUR/TL

EUR/USD paritesi diin Fed karariyla birlikte sert diistii. Dolar endeksi deder kazanarak 100
seviyesini asti. Fed, piyasa beklentisine paralel politika faizini yiizde 3,50-yiizde 3,75
araliginda sabit tuttu. Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) liyeleri ikiye béliindii. Dokuz iiye
faizlerin sabit kalmasini veya indirilmesini beklerken, diger dokuz iiye en az bir faiz artirimi
O6ngdrdii. Medyan beklenti ise yil sonuna kadar 25 baz puanlik bir faiz artisina isaret etti.
Piyasalar Kevin Warsh’in mesajlarini sahin algiladi. Bu gelismeler sonrasinda EURUSD
paritesinde zayif seyrin siirmesini bekleriz.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 53,55 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 53,30 ve 53,00 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 53,75 ve 53,91 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 53,55/53,30/53,00
Direngler: 53,75/53,91

FOREX EURTRY= - 1D - NY$ - Ask 053.3222 H53.6726 L53.2082 C53.5253 0.1567 (+0.29




GBP/TL

GBP/TL paritesi, bugiin itibariyla 61,50 — 62,20 bandinda sikismis bir gériiniim sergileyerek kisa
vadeli kararsizhigini siirdlirtiyor. Kurun bu dar bantta hareket etmesi, piyasada hem yukari yénlii
beklentilerin hem de TL tarafinda sinirli da olsa dengeleyici etkilerin ayni anda ¢alistigini
gdsteriyor.Giiniin en 6nemli etkisi, ingiltere tarafinda sterlinin kiiresel risk istahina duyarl
hareket etmesi oldu. ABD dolarinin yénstiz seyri ve major para birimlerindeki dalgalanmanin
sinirl kalmasi, GBP’nin gii¢lii bir kirtlhm yapmasini engelledi. Bu durum sterlinin TL karsisinda da
“glicli ama hizlanamayan” bir yapi olusturmasina neden oldu. Tiirkiye tarafinda ise TL lizerindeki
baski tamamen ortadan kalkmis degil, ancak kisa vadede sert deger kaybini tetikleyecek yeni bir
sok da bulunmuyor. Bu nedenle GBP/TRY’de yukari yonlii ana trend korunmasina ragmen, kur 62
seviyesi etrafinda ciddi bir direngle karsilasiyor. Piyasa bu bélgede kar satislari ve denge arayisi
nedeniyle yukari hareketi sinirliyor.Gliniin genelinde éne ¢ikan bir diger unsur ise merkez bankasi
beklentileri ve faiz politikalarina dair belirsizligin devam etmesi. ingiltere Merkez Bankasi (BoE)
tarafinda faiz indirim siirecine dair beklentiler sterlini zaman zaman baskilarken, Tiirkiye’deki
yliksek faiz ortami TL’yi tamamen zayif birakmiyor ve bu da paritede “sikisma etkisi” yaratiyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 61,90 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 61,44 ve 61,27 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 62,44ve 62,74 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 61,90/61,44/61,27
Direngler: 62,44/62,74

FOREX GBPTRY=R - 1D - NY$ - Ask 0618176 H62 6992 L61701

ALTIN

Altin fiyatlari, petrol fiyatlarindaki diisiisiin enflasyon beklentilerini azaltmasi ve altina destek
saglamasiyla diin verdigi kayiplari telafi ederek %1'den fazla ylikseldi.Altinin spot piyasadaki
ons fiyati diin %1.7 gerilemesinin ardindan %1.34 yiikselerek 4,316.02 dolar seviyesinde islem
gordii. Gimiisiin spot piyasadaki ons fiyati %1.8 artisla 69.18 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 4300-4480 seviyelerinde dalgali seyrini siirdiiriiyor.

Destekler: 4155/4020
Direncler: 4300/4480/4600
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD ve iran'in savasi sonlandiracak én anlasmayi imzalamasinin ardindan
varil basina 1 dolardan fazla diistii.Anlasma kapsaminda Hiirmiiz Bogazi'nin trafige a¢iimasi,
ABD'nin Iran petroliine uyguladigi yaptirimlarin kaldirilmasi ve béylece petrol arzinin
ylikselmesi bekleniyor.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %2.11 gerileyerek
77.87 dolar seviyesinde islem g6rdii.ABD hafif ham petrolii %2.36 gerileyerek 74.98 dolar
seviyesinde islem gordii.

S YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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