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Dolar/TL, 46.27 zirvesinde giine sinirl bir yiikselisle baslarken, ABD ve iran'in savasi
sonlandirmak icin vardigi 6n anlasmaya iliskin gelismeler, Hazine ihaleleri, kabine ile veri
glindemi takip edilecek.

Ic giindemde bugiin Nisan ayi sanayi liretim endeksi, Mayis ayi biitce gerceklesmeleri ile
Hazine ihaleleri yer aliyor. Hazine bugiin sekiz aylik bononun ilk ihraci ile iki yil vadeli sabit
kuponlu gdsterge tahvilin yeniden ihracini gerceklestirecek.

ABD ve iran, ¢catismalari sona erdirmek, ABD'nin uyguladidi ablukayi kaldirmak ve Hiirmiiz
Bogazi'ni yeniden agacak bir cergeve anlasmaya vardi. A¢iklama ardindan Asya borsalari
ylikselirken, dolar deger kaybetti ve petrol fiyatlari diistii.

Petrol fiyatlari, ABD ve iran'in Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden trafige acilmasini da é6ngéren bir
on anlasmaya vardiklarini agiklamasinin ardindan Mart ayindan bu yana en diisiik seviyeye
geriledi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %4.59 gerileyerek 83.32 dolar
seviyesinde islem gérdii. Brent tipi ham petrol iran savasina iliskin endiselerle 120 dolara
yaklasmist.

Anlasmanin bu hafta toplanacak kiiresel merkez bankalarini rahatlatacagi ve enflasyonda
enerji fiyatlari kaynakli yiikselisi 6nlemek icin para politikasinda éngériilen sikilastirmanin
yarattigi baskinin hafifleyecegi tahmin ediliyor.

Dolar/TL'nin giine basladi§i 46.27 seviyesine gére TL, iran'daki savasin basindan beri dolar
karsisinda %5.1 deger kaybi yasadi.

TL'nin yil basindan beri deger kaybi ise %7.1 olurken; ayni dénemde %16.6 enflasyon dikkate
alindidinda, TL'nin dolar karsisinda reel deder kazanci yasadigi goriildii. CHP'de mahkeme
karari ile genel baskan degisimi éncesi kur 45.6 yakinlarinda islem gériiyordu.

CHP'de Kemal Kiligdaroglu baskanligindaki eski yonetiminin géreve gelmesi yéniindeki
mahkeme kararinin ardindan olusan piyasa tepkisi biiyiik olsa da kalici olmad.. Piyasalarda
gelismelerin secim basta olmak lizere siyaseti nasil etkileyecedi takip ediliyor.

Merkez Bankasi (TCMB) gecen hafta politika faizini beklendigi iizere %37 seviyesinde sabit
tuttu ve dezenflasyonun gerektirdigi sikiligi saglayacadi taahhiidiinii korudu. Beklentilere
paralel aciklanan karar metninde de bliyiik degisimler yapiimadi.

Reuters anketlerinin bu yil sonuna iliskin politika faizi tahmin medyani %35 seviyesinde
bulunuyor. Bu beklenti, yilin kalaninda 200 baz puan ile ¢cok daha sinirli bir indirim
fiyatlandigini gésteriyor.

TCMB ayrica ran savasinin basindan beri politika faizinden piyasayi fonlamiyor. Gecelik
piyasada TL faizi savas dncesi seviyelere kiyasla 300 baz puan yukarida %40'ta belirlenmeye
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devam ediyor. Ayrica piyasadaki beklenti, TCMB'nin faiz indirimlerine baslamadan énce
tekrar politika faizinden fonlamaya baslamasi yéniinde.

Diinya

ABD ile iran arasinda gecici baris anlasmasina varildi§inin agiklanmasinin ardindan Asya
borsalari yiikselirken, dolar deger kaybetti ve petrol fiyatlari diistii. Anlasmanin, enflasyon
kaynakli baskilari hafifletecegi ve faizlerin ylikselmesi olasiligini diisiirecedi diisiindiliiyor.

Pakistan Basbakani Sahbaz Serif, erken saatlerde sosyal medyada yaptigi paylasimla
taraflarin anlasma sagladigini agiklarken ABD Baskani Donald Trump da anlasmanin kritik
6neme sahip Hiirmtiz Bodazi'nin agilmasini da icerdigini ifade etti.

Trump, bu hafta Fransa'da diizenlenecek G7 zirvesinde Ortadogu'dan liderlerle bir araya
gelecek ve Ukrayna Cumhurbaskani Volodymyr Zelenskiy ile bir ¢alisma toplantisina
katilacak.

Anlasmanin bu hafta toplanacak merkez bankalarini rahatlatacadi ve enflasyonda enerji
fiyatlari kaynakli yiikselisi nlemek icin para politikasinda 6ngériilen sikilastirmanin yarattigi
baskinin hafifleyecedi tahmin ediliyor.

Petrol fiyatlarinin diismesiyle birlikte enerji ithalat¢isi olan Japonya'nin Nikkei endeksi .N225
%5.4 yiikseldi.Giiney Kore'nin KOSPI endeksi %5.57, Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300
endeksi %1.47, Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %2.88
ylikseldi.

Avrupa'da EUROSTOXX 50 vadeli islemleri %1.7, ABD'nin S&P 500 vadeli kontratlari %1.1
yiikseldi.Bu hafta ABD, ingiltere, Japonya, Avustralya, isvicre, isve¢, Norve¢ ve Rusya merkez
bankalari toplanacak.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Carsamba giinii Baskan Kevin Warsh'in yénetecegi ilk
toplantida faizleri %3.50-%3.75 araliginda sabit birakmasi bekleniyor. Yatirimcilar, bu yil igin
faiz artisi olasiligini hizli sekilde disiirdii. Ekim gibi erken bir tarihte faiz artisi olasihgr %30
civarinda fiyatlaniyor.

ABD Hazine tahvillerinin getirileri petrol fiyatlarinin artik siirdiiriilebilir bir sekilde diisecegi ve
enflasyonda yiikselis ihtimalinin azalacagi beklentileriyle diisti. ABD'nin 2 yillik Hazine
tahvillerinin getirisi 6 baz puan diisiisle %4.02'ye geriledi.

USD/TL

Dolar/TL kuru tizerindeki temel etki, kiiresel dolar talebi ve Tiirkiye'nin makroekonomik
goriintiimiinden kaynaklaniyor. ABD ekonomisinin beklenenden daha direncli kalmasi ve is
glicii piyasasinin gliglii gériiniimiini siirdiirmesi, yatirimcilarin dolara olan ilgisini canli
tutuyor. Bu durum, dolarin uluslararasi piyasalarda gliclii kalmasina yardimci olurken
gelismekte olan lilke para birimleri lizerinde baski olusturuyor.Yurt iginde ise yatirimcilar
enflasyon verilerini, merkez bankasi politikalarini ve déviz rezervlerindeki gelismeleri
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yakindan izliyor. Enflasyonla miicadelede atilan adimlar piyasalarda olumlu karsilanirken,
kurdaki yiikselislerin ge¢mis yillara kiyasla daha kontrollii gergeklestigi gértiliiyor. Ancak
ithalat agirlikli ekonomik yapi ve yliksek déviz talebi, Dolar/TL lizerinde yukari yénlii baskinin
tamamen ortadan kalkmasini engelliyor.Oniimiizdeki giinlerde ABD'den gelecek enflasyon ve
biiyiime verileri ile birlikte merkez bankalarindan yapilacak agiklamalar Dolar/TL'nin yénii
agisindan kritik nem tasiyor. Ozellikle faiz indirimlerinin zamanlamasina iliskin beklentiler,
dolarin kiiresel dederinde belirleyici olmaya devam edecek.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 46,06 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 45,75 ve 45,51 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 46,26 ve 46,70 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,06/45,75/45,51
Direngler: 46,26/46,70
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EUR/TL

Euro/TL kurunda hem Euro'nun kiiresel performansi hem de Tiirk lirasinin seyri etkili oluyor.
Son dénemde Avrupa ekonomisinde gériilen kademeli toparlanma sinyalleri Euro'yu
destekleyen faktérler arasinda yer aliyor. Enerji fiyatlarindaki istikrar ve ekonomik
aktivitedeki canlanma beklentileri, Avrupa para biriminin uluslararasi piyasalarda daha gliclii
kalmasina katki sagliyor.Tiirkiye ile Avrupa arasindaki yogun ticari iliskiler nedeniyle Euro/TL
kuru, ihracatgi ve ithalatgi firmalar agisindan ayri bir neme sahip bulunuyor. Avrupa Birligi
iilkelerine yapilan ihracatin yiiksek paya sahip olmasi nedeniyle Euro'daki hareketler
dogrudan ticaret dengesi lizerinde etkili olabiliyor.Yatirimcilar 6niimiizdeki dénemde
Avrupa'dan gelecek bliylime, sanayi liretimi ve enflasyon verilerini takip edecek. Bu verilerin
beklentilerden gli¢lii gelmesi durumunda Euro’nun kiiresel piyasalarda destek bulmasi ve
Euro/TL kurunun yiiksek seviyelerini korumasi beklenebilir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 53,55 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 53,30 ve 53,00 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 53,75 ve 53,91 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 53,55/53,30/53,00
Direngler: 53,75/53,91
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GBP/TL

Sterlin/TL kuru son dénemde déviz piyasalarinin en dikkat ¢ceken paritelerinden biri olmaya
devam ediyor. Iingiltere ekonomisinde enflasyonun hélé hedef seviyelerin iizerinde
seyretmesi, faizlerin uzun siire yiiksek kalabilecegi beklentisini gliglendiriyor. Bu durum
Sterlin'in kiiresel piyasalarda giiclii gériiniimiinii korumasina yardimci oluyor.ingiltere'de
licret artislari, hizmet sektérii enflasyonu ve ekonomik biiyiime verileri yatirimcilarin
yakindan takip ettigi baslica géstergeler arasinda bulunuyor. Beklentilerin lizerinde gelen
ekonomik veriler Sterlin'i desteklerken, faiz indirimi beklentilerinin 6telenmesi de para
birimine deder kazandirabiliyor.Tiirk lirasinin Sterlin karsisindaki performansi ise hem i¢
ekonomik gelismelere hem de ingiltere kaynakli verilere badli olarak sekilleniyor. Ozellikle
Kuzey Kibris ve Ingiltere ile ticari ve finansal iliskileri bulunan yatirmcilar tarafindan
Sterlin/TL kurundaki hareketler yakindan takip ediliyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 61,90 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 61,44 ve 61,27 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 62,44ve 62,74 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 61,90/61,44/61,27
Direngler: 62,44/62,74
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ALTIN

Altin fiyatlari, ABD ve iran'in 6n anlasmaya varmasi ve enflasyon ile yiiksek faiz endiselerini
hdfifleterek petrol fiyatlarini asagi cekmesiyle %2'den fazla yiikseldi. Altinin spot piyasadaki
ons fiyati %2.61 yiikselerek 4,329.55 dolar seviyesinde islem gérdii. 9 Haziran'dan bu yana en



yliksek seviyeyi géren altin, kazanimlarini art arda Ugiinci islem giliniine tasidi.Giimdistin spot
piyasadaki ons fiyati %3.6 artisla 70.39 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 4300-4480 seviyelerinde dalgali seyrini siirdiiriiyor.

Destekler: 4155/4020
Direngler: 4300/4480/4600
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD ve iran'in Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden trafige acilmasini da é6ngéren bir
6n anlasmaya vardiklarini agiklamasinin ardindan Mart ayindan bu yana en diisiik seviyeye
geriledi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %4.59 gerileyerek 83.32 dolar
seviyesinde islem goérdii. ABD hafif ham petrolii %5.05 gerileyerek 80.59 dolar seviyesinde
islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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