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Tiirkiye

Dolar/TL'nin giine basladi§i 46.1375 seviyesine gére TL, iran'daki savasin basindan beri dolar
karsisinda %4.8 deder kaybi yasadi.

TL'nin yil basindan beri deger kaybi ise %6.8 olurken; ayni dénemde %16.6 enflasyon dikkate
alindiginda, TL'nin dolar karsisinda reel deger kazanci yasadigi goriildii. CHP'de mahkeme
karari ile genel baskan degisimi éncesi kur 45.6 yakinlarinda islem gériiyordu.

Merkez Bankasi, CHP'de Kemal Kiligdaroglu baskanligindaki eski ybénetiminin géreve gelmesi
yéniindeki mahkeme kararinin ardindan yaklasik 10 milyar dolar déviz satti. Bu dénemde iran
savasina iliskin artan endiseler de dénem dénem etkiliydi. Piyasalarda siirecin se¢cim basta
olmak lizere siyaseti nasil etkileyecegi takip ediliyor.

TCMB éncii verilerinden bankacilarin yaptigi hesaplamaya gére 5 Haziran ile biten gecen
hafta ise TCMB belirgin déviz alimina déndi. Bankacilar TCMB'nin gecen hafta yaklasik 4.5
milyar dolar déviz alimi yaptigini hesapladi. Hesaplamalara gére toplam rezerv 1 milyar dolar
artisla 160 milyar dolara yiikseldi.

Yarin agiklanacak TCMB faiz karari da piyasada yakindan takip ediliyor. Savas éncesi
TCMB'nin yavas da olsa faiz indirimlerine yil boyunca devam edebilecedini éngéren
ekononomistler simdi ise TCMB'nin 2026'nin bliyiik béliimiinde faiz indirimine
gidemeyecegini diisiiniiyor.

Reuters anketine katilan 14 ekonomistten 12'si, %37 seviyesinde bulunan politika faizinin 11
Haziran'da sabit tutulacagini, ikisi ise %40'a yiikseltecegini 6ngordii.

Mahkemenin CHP kurultayini iptal karari ve yeniden tirmanan iran gerilimi ile faiz artisinin bir
ihtiyag¢ olabilecegini diisiinenler de artti. TCMB baskani, bu hafta Persembe giinii sonuglari
agiklanacak ilk PPK toplantisinda tiim segeneceklerin masada oldugunu séylemisti.

Reuters anketi faiz indirim dénglisiinde yavaslamanin siirecedine de isaret etti. Anketin 2026
yil sonu tahmin medyani %35 seviyesinde bulunuyor. Bu beklenti, daha 6nce 2026 yili tamami
icin Reuters anketlerinde éngédriilen 1,000 baz puanlik indirime kiyasla 200 baz puan ile ¢ok
daha sinirh bir indirim fiyatlandigini gésterdi.

TCMB, Nisan'daki son PPK toplantisinda politika faizini %37'de sabit birakirken, bircok
ekonomist gecelik faizleri %40'ta tutan adimlarin politika faizine yansitiimamis olmasini
"énemli bir firsatin" kagirilmis olabilecedi yoniinde elestiriyor.

Diinya

Asya borsalari, Ortadogu'da tekrar tirmanan gerilimin yatirimcilari tedirgin etmesiyle
gerilerken, petrol fiyatlari yiikseldi. Emtia fiyatlarini yiikselten ve enflasyon endiselerini
kuvvetlendiren ¢atismalarin sona erecegi umutlari azaldi.



ABD Baskani Donald Trump'in diin iran'in Hiirmiiz Bogazi'nda ABD'ye ait bir Apache
helikopterini diisiirdiigiinii aciklamasinin ardindan, ABD iran'a yénelik saldiri baslatti.
Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %2.12, Japonya'nin Nikkei
endeksi %0.9 geriledi.

Teknoloji hisselerinin agirlikli oldugu Giiney Kore'nin KOSPI endeksi %4.51 dlisti. ABD'de hisse
piyasalari, teknoloji sektériindeki toparlanmanin séniimlenmesi, yapay zekad sirketlerinin
yliksek degerlemelerine iliskin endiseler ve faiz artisi beklentilerinin yatirimcilari riskli
varhklardan uzaklastirmasiyla diin diistu.

Yatirmcilar, ilerleyen saatlerde aciklanacak olan iran savasin etkilerini gésterecedi diisiiniilen
ABD enflasyon verisini izleyecek. ABD'de Cuma giinii beklentilerin lizerinde agiklanan tarim
disi istihdam verisi, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) bu yil faizleri artiracagi beklentilerini
kuvvetlendirdi.

Yatirimcilar, savas éncesi dénemde bekledikleri iki faiz indiriminin aksine, Aralik ayinda 25
baz puan bliyiikliigiinde faiz artisi fiyathyor.

USD/TL

Diin kurda diisiik volalitede yatay seyirler takip edilirken, piyasalari etkileyecek 6nemli bir veri
akisi agiklanmadi. Genel gériiniimde Ortadogu’daki gelismeler takip ediliyor. Bugiin yurt
icinde sanayi iiremi ve perakende saslar verisi takip edilecek. ABD taranda ise TUFE verileri
aciklanacak olup, tarim disi ishdam verisinin ardindan ag¢iklanacak veri ile dolar endeksinde
volalite artabilir. Bu haa gézler yarin ki TCMB faiz kararinda olacak. Beklenmiz faizin sabit
birakilmasi yéniinde. Karar ve karar metnindeki yénlendirmeler piyasalarda yakindan
izlenecek olup, TCMB’nin verecegi mesajlar dikkatle takip edilecek.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 46,06 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 45,75 ve 45,51 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 46,26 ve 46,70 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,06/45,75/45,51
Direngler: 46,26/46,70

FOREXTRY= - 1D - NY$ - Ask 046.0338 H46.6790 L45.9325 C46.0384 0.0545 (+0.12%

EUR/TL

Dolar endeksinin son yiikselisin ardindan sinirli geri ¢ekilmesi paritede tepki alimina yol agti.
Bu hareketliligin devam ettigi senaryoda 1.1575 seviyesi direng konumunda takip edilecektir.



Olasi geri gekilmelerde ise 1.1520 seviyesi destek konumunda izlenebilir. Veri tarafinda ise bu
hafta ECB faiz kararini takip edecegiz. Beklentiler faiz artirrmi gelmesi yéniinde. Enerji
maliyetinin etkisi nedeniyle Avrupa Merkez Bankasi faiz artirrmina gidecektir. Bu baglamda
oynaklik artabilir. Paritenin seyri Orta Dogu gerilimine bagli, beklentilere gére sekillenmeye
devam edecektir. Gliglii dolar temasinin paritede asagi yonlii baski yaratacagini diisiiniiyoruz
ancak Avrupa Merkez Bankasi’nin da sikilasmaya gidecek olmasi, bu baskiyi sinirlayabilir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 53,55 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 53,30 ve 53,00 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 53,75 ve 53,91 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 53,55/53,30/53,00
Direngler: 53,75/53,91

FOREX EURTRY= - 1D - NY$ - Ask 0533222 H53 6726 1532982 C535253 01567 (+0.29

GBP/TL

GBP/TL kuru bugtin 62 seviyesine yakin seyrini korurken, Sterlin'in Tiirk Lirasi karsisindaki
gliclii gériiniimii devam ediyor. Ingiltere tarafinda faizlerin yiiksek seviyelerde kalacadi
beklentisi Sterlin'i desteklerken, yurt icinde enflasyon ve déviz talebine iliskin dinamikler kur
lizerinde yukari yénlii baskiyi siirdiirtiyor. Teknik agidan degerlendirildiginde, 62 seviyesinin
tizerinde kalicilik saglanmasi halinde yukari yonlii hareketlerin devam etmesi beklenebilir.
Kiiresel risk istahi, merkez bankalarinin para politikalarina iliskin agiklamalari ve Tiirkiye'ye
ybnelik ekonomik gelismeler éniimiizdeki glinlerde kurun yénii agisindan belirleyici olmaya
devam edecektir.Genel gériiniim, kisa vadeli dalgalanmalara raGmen GBP/TL paritesinde
ylikselis egiliminin korunduguna isaret etmektedir.

Teknik Analiz: GBP/TL 61,90 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 61,44 ve 61,27 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 62,44ve 62,74 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 61,90/61,44/61,27
Direngler: 62,44/62,74



FOREX GBPTRY=R - 1D - NY$ - Ask 0618176 H62 6992 L61701

ALTIN

Altin fiyatlari, ABD ile iran arasinda ¢atismalarin yeniden alevlenmesinin ardindan dolar ve
petrol fiyatlarinda gériilen ylikselislerin etkisiyle 11 haftanin dip seviyesine geriledi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati 23 Mart'tan bu yana en diisiik seviyeye gerilemesinin
ardindan %2.08 gerileyerek 4,175.14 dolar seviyesinde islem gérdii.GliimUsiin spot piyasadaki
ons fiyati %2.1 diisiisle 64.01 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 4400-4550 seviyelerinde dalgali seyrini siirdiiriiyor.

Destekler: 4501/4302/4103
Direngler: 4660/4801

PRECMXAU=- 1D - FX$ - Ask (04433 3800 H4509 37
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD'nin iran'a yeni saldirilar baslatmasinin ve piyasa verilerinin ABD'nin
stoklarinda biiyiik bir diisiis gbstermesinin ardindan ylikselerek diin gérdiigii yedi haftanin
dip seviyesinden uzaklasti. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.58 yiikselerek
91.98 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD hafif ham petrolii %0.60 yiikselerek 88.73 dolar
seviyesinde islem gordii.Piyasa kaynaklarina gére, Amerikan Petrol Enstitiisii verileri ABD
ham petrol stoklarinin gecen hafta art arda sekizinci haftada da azaldigini
glsterdi.Kaynaklara gére, ham petrol stoklari 5 Haziran ile biten haftada 9.12 milyon varil
diistdi.



S YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI PARA BIRIiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
10:00 TRY Tiirkiye Perakende Satislari (Aylik) (Nis) %2,6
10:00 TRY Tiirkiye Perakende Satislari (Yillik) (Nis) %21,2
10:00 TRY Sanayi Uretimi (Yillik) (Nis) %-1,1
10:00 TRY Sanayi Uretimi (Aylik) (Nis) %-0,80

15:30 usD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (May) %0,5 %0,6

15:30 usD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (May) %0,3 %0,4




15:30 usD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (May) %4,2

16:45 CAD Faiz Orani Karari %2,25 %2,25

17:30 usb Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari -3,000M |-
7,974M
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