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Dolar/TL 46.1 rekorunda sinirl yiikselisini stirdiirerek giine baslarken piyasada bugiin
Ortadogu'da artan gerilim, Hazine borglanmalari, Ekonomi Koordinasyon Kurulu toplantisi ve
i¢ siyaset izlenecek.

Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, saat 0930'da baslamasi planlanan Ekonomi
Koordinasyon Kurulu'na (EKK) baskanlik edecek.

EKK'da Orta Vadeli Program kapsamindaki yapisal reform eylemlerinin degerlendirilmesi,
uluslararasi is glictiniin istihdamina yénelik ¢alismalar ve "tek durak ofis" uygulamasina
ybnelik calismalarda gelinen son durum ele alinacak.

Bugtin ayrica Mayis ayi reel efektif déviz kuru endeksi ile Hazine'nin yapacagi bor¢lanmalar
takip edilecek.

Hazine, bugiin Mayis 2030 itfali TUFE'ye endeksli tahvilin yeniden ihraci ile bir yil vadeli dolar
cinsi sabit kuponlu tahvil ve kira sertifikasinin dogrudan satisini gerceklestirecek.

Merkez Bankasi, CHP'de Kemal Kiligdaroglu baskanligindaki eski yénetiminin géreve gelmesi
yéniindeki mahkeme kararinin ardindan yaklasik 10 milyar dolar déviz satti. Bu dénemde iran
savasina iliskin artan endiseler de dénem dénem etkiliydi. Piyasalarda siirecin se¢cim basta
olmak tlizere siyaseti nasil etkileyecegi takip ediliyor.

Yabanci yatirimcilardan ¢ikislarin TCMB déviz satisi ile karsilanmasiyla kurda anlamli bir
ylikselis yasanmadi. Lokaller ise alisilagelmisin disinda sayilabilecek bir tavirla déviz alimina
ybnelmedi.

Savas éncesi TCMB'nin yavas da olsa faiz indirimlerine yil boyunca devam edebilecedini
o6ngoren ekononomistler simdi ise TCMB'nin 2026'nin bliyiik béliimiinde faiz indirimine
gidemeyecegini diisiiniiyor.

Mahkemenin CHP kurultayini iptal karari ve yeniden tirmanan iran gerilimi ile faiz artisinin bir
ihtiyag olabilecegini diistinenler de artti. TCMB bu hafta Persembe glinii sonuglari
aciklanacak ilk PPK toplantisinda tiim se¢ceneceklerin masada oldugunu séyledi.

TCMB, Nisan'daki son PPK toplantisinda politika faizini %37'de sabit birakirken, bir¢ok
ekonomist gecelik faizleri %40'ta tutan adimlarin politika faizine yansitiimamis olmasini
"énemli bir firsatin" kagirilmis olabilecedi yoniinde elestiriyor.

Diinya

Asya borsalari, yatirrmcilarin yapay zeka badglantili hisselerdeki hizli yiikselisin ardindan kér
realizasyonuna yénelmesiyle gerilerken, iran'daki gerilimin tirmanmasi petrol fiyatlarini
ylikseltti.



Asya borsalarindaki dististe, ¢ip lreticisi Broadcom'un gegen hafta agikladigi zayif gériiniim
ile ABD'de beklentilerin iizerinde gelen tarim disi istihdam verisinin faiz artisi ihtimalini
gliclendirmesi etkili oldu.

Teknoloji hisselerinin agirlikta oldugu Gliney Kore KOSPI endeksi %5 diiserek kayiplara
Oncliliik etti ve gecen haftaki zirvesinden %13 geriledi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %2.73 geriledi. Japonya'nin
Nikkei endeksi %4 gerilerken, Tayvan borsasi %3.9 diisti.

Singapur'daki Lucerne Asset Management'ta yatirim birimi yéneticisi Marc Velan,
"Piyasalardaki hareket, uzun vadeli yapay zeka hikayesinin sorgulanmasindan ¢ok,
yatirimcilarin kdrlarini realize edip agirliklarini azaltmasina benziyor" dedi.

Ortadodu'daki catismalar da piyasalardaki baskiyi artirdl. israil'in iran'daki hedeflere
saldirilar diizenlemesinin ardindan Brent ham petroliiniin varil fiyati yiikseldi.

Yatirrmcilar bu hafta ABD enflasyon verileri, Avrupa ve Kanada merkez bankalarinin para
politikasi kararlari ve SpaceX'in halka arzini yakindan izleyecek.

USD/TL

Yurt iginde tiikeci enflasyonu mayis ayinda yiizde 1,71 oraninda beklenmiz (izerinde ars
kayde. Giyim ve ayakkabi grubundaki arsin 6n plana ¢ikgi enflasyon verisinde yillik enflasyon
ise yiizde 32,37’den ylizde 32,61’e yiikseldi. Yurt ici lireci enflasyonu ise aylik yiizde 2,72 ve
yillik 28,93 oraninda ars kayde. ABD taranda tarim disi ishdam mayis ayinda 172 bin ile
beklenlerin lizerinde gergeklesirken, issizlik orani yiizde 4,3 ile dedisim géstermedi. Ortalama
saatlik kazanglar ise mayis ayinda aylik yiizde 0,3 ile beklenlere paralel gercekles. Cuma giinii
agiklanan verilerin fiyatlamalara etkisi sinirli kalirken, dolar endeksi ylikselis kayde. Bugiin
Ortadogu’daki artan casma ortami takip edilecek.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 46,06 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 45,75 ve 45,51 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 46,26 ve 46,70 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,06/45,75/45,51
Direngler: 46,26/46,70

FOREXTRY=- 1D - NY5 - Ask 046.0338 H46.6790 L45.9325 C46.0884 0.0545 (+0.12%




EUR/TL

EUR/USD paritesinde Cuma glinii sert diisiis yasandi. Dolar endeksinde gergeklesen yiikselis,
paritenin diismesine neden oldu. DXY 100 esik seviyesini asti. Bugtin ise sinirli tepki alimini
takip ediyoruz. Bu hafta kritik Merkez Bankasi faiz kararlari agiklanacak. Avrupa Merkez
Bankasi’ndan faiz artisi beklenirken, Fed tarafinda beklentiler bu toplantinin da pas gegilmesi
yoniinde. ABD Baskani Donald Trump, ABD istihdam verilerinin beklentileri asmasinin
ardindan Fed yetkililerinin faiz oranlarini yiikseltmesinin yanhs olacagini belirtti. Trump, Kevin
Warsh'in ilk Fed toplantisina baskanlik etmeden 6nce onu etkilemek istemedigini de séyledi.
Bu beklentilere gére piyasa fiyatlamasinin sekillenmesini bekliyoruz.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 53,55 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 53,30 ve 53,00 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 53,75 ve 53,91 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 53,55/53,30/53,00
Direncler: 53,75/53,91

FOREX EURTRY= - 1D - NY$ - Ask 053.3222 H53.6726 L53.2082 C53.5253 0.1567 (+0.29
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GBP/TL

GBP/TL kuru bugiin yalnizca ingiltere ekonomisindeki gelismelerden dedil, kiiresel risk algisindan
ve Tiirkiye'nin ekonomik gériiniimiinden de etkileniyor. Son dénemde Ingiltere'de enflasyonun
beklenenden daha direncli seyretmesi, ingiliz Merkez Bankasi'nin faiz indirimlerinde temkinli
davranmasina neden oluyor. Bu durum Sterlin'i uluslararasi piyasalarda gii¢lii tutan unsurlardan
biri olarak 6ne cikiyor.Diger tarafta Tiirkiye'de enflasyonun héld yiiksek seviyelerde bulunmasi ve
Tiirk lirasindaki kontrollii deger kaybi politikasi, Sterlin/TL'nin yukari yénli egilimini desteklemeye
devam ediyor. Kiiresel piyasalarda jeopolitik risklerin ve enerji fiyatlarindaki dalgalanmalarin
stirmesi de gelismekte olan iilke para birimleri lizerinde baski yaratabiliyor.Bugiinkii gériiniimde
Sterlin/TL'de sert bir dlistisii destekleyecek gliclii bir gelisme bulunmuyor. Aksine, mevcut
ekonomik kosullar kurun yiiksek seviyelerini korumasina yardimci oluyor. Kisa vadede
dalgalanmalar yasansa da genel egilim yukari yénlii kalmaya devam ediyor. Ortadoguda
yasanan gelismeleri yakindan takip etmeye devam edecegiz.

Teknik Analiz: GBP/TL 61,90 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 61,44 ve 61,27 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 62,44ve 62,74 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 61,90/61,44/61,27
Direngler: 62,44/62,74



FOREX GBPTRY=R - 1D - NY$ - Ask 061.8176

ALTIN

Altin fiyatlari, ABD'de beklentilerin lizerinde artan tarim disi istihdamin ardindan Fed'in faiz
artiracagi beklentilerinin gliclenmesine paralel olarak geriledi.Altinin spot piyasadaki ons
fiyati %0.34 gerileyerek 4,315.40 dolar seviyesinde islem goriiyor.

Teknik Analiz: 4400-4550 seviyelerinde dalgali seyrini siirdiiriiyor.

Destekler: 4501/4302/4103
Direngler: 4660/4801

PRECMXAU=- 1D - FX$ - Ask (04433 3800 H4509 37
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PETROL

Petrol fiyatlari, israil'in Liibnan ve iran'a tekrar saldirmasinin ardindan iran'daki savas ve
Hiirmiiz Bogazi'ndaki tikanikligin devam edecedi endiseleriyle yiikseldi.Brent ham petroliiniin
en yakin vadeli varil fiyati %4.16 yiikselerek 96.96 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD hafif
ham petrolii %4.06 yiikselerek 94.22 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir b6liimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢odaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gegen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin iceridi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak (i¢tlincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul




etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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