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Tiirkiye

Dolar/TL 46.1 rekoruna dogru sinirl yiikselisini siirdiirerek giine baslarken piyasada Mayis ayi
enflasyon verileri, Ortadogu'daki ¢catismalar ve i¢ siyaset izlenecek.

Brent ham petroliintin en yakin vadeli varil fiyati %0.44 yiikselerek 95.45 dolar seviyesinde
islem gordii.

Yatirimcilar, ABD ve iran arasindaki baris gériismelerinde belirsizlik siirerken, Ortadogdu'da
gerilimin tirmanmasindan endise ediyorlar.

iran tarafindan desteklenen Hizbullah, diin israil ile ateskes yapilmasini reddetti, israil ise
tilkeden askerlerini gekmeyecedini agikladi. Bu durum, ABD Baskani Donald Trump'in bélgedeki
catismalari durdurma ve iran ile baris anlasmasina varma cabalarini zora soktu.

I¢ giindemde enflasyon verileri yanisira, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Nisan ayi
sektor verileri ile Hazine Mayis ayi nakit gergceklesmeleri de yer aliyor.

Reuters anketine gére Tiiketici Fiyatlari Endeksi'nin (TUFE) Mayis ayinda aylik %1.63, yillik
bazda ise %32.5 artmasi bekleniyor. Ayrica iran'daki ¢atismalarin etkisiyle dezenflasyon
stirecinin beklenenden daha yavas ilerleyebilecedi yoniindeki tahminler de giiclendi.

Dolar/TL'nin giine basladigi 46.0850 seviyesine gére TL, iran'daki savasin basindan beri dolar
karsisinda %4.7 deger kaybi yasadi.

TL'nin yil basindan beri deger kaybi ise %6.8 olurken; ayni dénemde %15'in (izerindeki
enflasyon dikkate alindiginda, TL'nin héla dolar karsisinda reel deger kazanci yasadigi gériildii.
CHP'de mahkeme karari ile genel baskan degisimi 6ncesi kur 45.6 civarinda islem gériiyordu.

ilk ceyrede iliskin bu hafta agiklanan veriler, Tiirkiye ekonomisinin biiyiime hizinin iran savasi
oncesinde bile belirgin yavasladigini gdsterdi. Ekonomistler verinin ardindan yilin tamami igin
biiyiime tahminlerini %3'lin altina dogru revize etmeye baslad..

Merkez Bankasi, CHP'de Kemal Kiligdaroglu baskanligindaki eski yénetiminin géreve gelmesi
yéniindeki mahkeme kararinin ardindan yaklasik 10 milyar dolar déviz satti. Bu dénemde iran
savasina iliskin artan endiseler de dénem dénem etkiliydi. Piyasalarda siirecin secim basta
olmak lizere siyaseti nasil etkileyecegi takip ediliyor.

Yabanci yatirimcilardan cikislarin TCMB déviz satisi ile karsilanmasiyla kurda anlamli bir
ylikselis yasanmadi. Lokaller ise alisilagelmisin disinda sayilabilecek bir tavirla déviz alimina
yénelmedi.

Savas éncesi TCMB'nin yavas da olsa faiz indirimlerine yil boyunca devam edebilecegini
6ngé6ren ekononomistler simdi ise TCMB'nin 2026'nin biiyiik béliimiinde faiz indirimine
gidemeyecegini diisiiniiyor.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL6N42D07N
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N42D05K
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL6N42D07S

Mahkemenin CHP kurultayini iptal karari ve yeniden tirmanan Iran gerilimi ile faiz artisinin bir
ihtiya¢ olabilecegini diisiinenler de artti. TCMB 11 Haziran'daki ilk PPK toplantisinda tim
seceneceklerin masada oldugunu séyledi.

TCMB, Nisan'daki son PPK toplantisinda politika faizini %37'de sabit birakirken, bir¢cok
ekonomist gecelik faizleri %40'ta tutan adimlarin politika faizine yansitiimamis olmasini
"6nemli bir firsatin" kacirilmis olabilecedi yoniinde elestiriyor.

Dunya

Asya borsalari, yatirrmcilarin son zamanlarda keskin yiikselen teknoloji hisselerinde kdrlarini
realize etmeleri ve hafta sonu éncesinde defansif hisselere gecmeleriyle geriledi.Yatirimcilar,
ABD ve Iran arasindaki baris gériismelerinde belirsizlik siirerken, Ortadogu'da gerilimin
tirmanmasindan endise ediyorlar.

iran tarafindan desteklenen Hizbullah, diin Israil ile ateskes yapilmasini reddetti, israil ise
tilkeden askerlerini gekmeyecedini agikladi. Bu durum, ABD Baskani Donald Trump'in bélgedeki
catismalari durdurma ve iran ile baris anlasmasina varma cabalarini zora soktu.

Hafta basinda borsalardaki kazanimlara énciiliik eden yapay zekd kaynakl yiikselis, ¢ip
ireticisi Broadcom'un beklentilerin altinda kalan ¢eyrek dénem gelirlerinin ardindan
séniimlendi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %2.18 geriledi.

Gliney Kore'nin teknoloji hisseleri agirlikli KOSPI endeksi %5.39 gerilerken, Japonya'nin Nikkei
endeksi %1.3 diistii.

Wall Street'te ise karisik seansin ardindan Nasdaq vadeli islemleri %1, S&P 500 vadeli islemleri
ESc1 %0.5 geriledi. EUROSTOXX 50 vadeli islemleri %0.2 diistii.
Yatinmcilar, TSI 15:30'da agiklanacak olan ABD tarimdisi istihdam verilerini izleyecek.

Istihdamda 85,000 kisilik artis kaydedilecedi ve issizligin %4.3'te sabit kalacadi tahmin ediliyor.
Bunun lizerinde bir artis olmasi halinde, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz artirma olasiligi
daha da diisecek.

USD/TL

Kurda diisiik volalitede hafif yiikselis egilimlerinin izlendigi bir giinii geride birakk. Yurt icinde
TCMB briit rezervleri 26 Mayis haasinda 160,2 milyar dolardan 159,2 milyar dolara geriledi.
Kisa haada sinirl diisiisler izlendi. Yurt icindeki gelismeler izlenmeye devam edilirken, diger
taraan Hiirmiiz Bogazi’na yénelik ABD ile iran arasinda yiiriitiilen miizakereler takip ediliyor.
Su asamaya kadar fiyatlamalara etkisi sinirli kaldigini gériiyoruz. Bugiin yurt icinde enflasyon
aciklanacak. Beklenmiz mayis ayinda yiizde 1,55’lik TUFE arsi. ABD taranda ise basta tarim
disi ishdam olmak (izere ishdam verileri piyasalarin odaginda olacak. Dolar/TL, bu sabah
08:00 ibariyle 46,07 civarinda hafif ylikselis ediliminde seyrediyor.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=ESc1

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 46,06 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 45,75 ve 45,51 seviyelerini takip edebiliriz.
Olas! yiikselislerde ise 46,26 ve 46,70 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,06/45,75/45,51
Direngler: 46,26/46,70

FOREXTRY= - 1D - NY$ - Ask 046.0338 H45.6790

EUR/TL

EUR/USD paritesinde son iki islem giintinde pozitif egilim hakim. Hem Fed hem de ECB’de
goézler faiz kararlarina ¢evrilmis durumda. Fed tarafini net konusamasakta ECB tarafinda faiz
artis beklentisi kuvvetli. Bu beklentiler paritenin 1.1575 destegi lizerinde tutunmasini saglad..
Bu seviye ana destek olarak takip edilmeye devam edilecek. Yukari yénlii hareketlilikte ise 22
giinliik ortalama olan 1.1655 seviyesi direng konumunda izlenebilir. Oniimiizdeki giinlerde
belirsizligin hakim oldugu ABD tarafinda yasanacak gelismeler parite lizerinde 6nemli etkiye
sahip olacaktir. Kansas City Fed Baskani Jeffrey Schmid, faiz oranlarini sabit tutup sabirl
davranmak ya da enflasyonu kontrol altina almak igin faiz artirrmlarina gitmek arasinda
karar verilmesi gerektigini séyledi. Ozellikle bugiin aciklanacak olan Tarim Disi Istihdam
verisinin paritede oynaklik yaratmasini bekliyoruz. Beklentinin lizerinde ¢ok gliglii bir istihdam
gelmedigi miiddetce Fed’in faiz oranlarini sabit tutacagini diisiiniiyoruz.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 53,55 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 53,30 ve 53,00 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 53,75 ve 53,91 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 53,55/53,30/53,00
Direngler: 53,75/53,91

FOREX EURTRY= - 1D - NY$ - Ask 053.3222 H53.6726 L53.2082 C53.5253 0.1567 (+0.29
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GBP/TL

Hiirmiiz Bogazi'nin devam eden kapanmasi, enerji ihtiyaglarini karsilamak igin biiytik 6l¢lide
petrol ithalatina bagimli ekonomilerin para birimlerini genel olarak olumsuz etkiliyor. ABD
Baskani Donald Trump miizakerelerin durmadidgini ve hatta Ayetullahi'nin Washington ile
miizakerelere katildigini aktardi.Yatirimcilar bu giin agiklanacak olan Mayis ay1 ABD Tarim Disi
Istihdam (NFP) verilerini bekliyor. Yatirnmcilar, Federal Rezerv'in (Fed) para politikasi
gortintimdiine iliskin yeni ipuglari almak icin ABD resmi istihdam verilerine yakindan takip
edecekler.

Teknik Analiz: GBP/TL 61,90 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 61,44 ve 61,27 izleyebiliriz. Olasi ylikselmelerde 62,44ve 62,74 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 61,90/61,44/61,27
Direncler: 62,44/62,74

FOREX GBPTRY=R - 1D - NY$ - Ask 061.8176 H62.6992 L61.701

ALTIN

Altin fiyatlari geriledi, Ortadogu'da tirmanan gerilimin ABD ile iran arasinda baris anlasmasi
beklentilerini diistirmesi ve yiiksek enflasyon ile faiz artirimi endiselerinin etkisiyle haftayi
ekside kapamaya hazirlaniyor.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.58 gerileyerek 4,449.10
dolar seviyesinde islem gordii. Haftalik bazda ise %2 kayip verdi.Giimlisiin spot piyasadaki
ons fiyati %1.6 diisiisle 72.66 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 4400-4550 seviyelerinde dalgali seyrini siirdiiriiyor.

Destekler: 4501/4302/4103
Direncgler: 4660/4801



PRECMXAU=- 1D - FX$ - Ask (04433 3800 H4509 37
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PETROL

Petrol fiyatlari, Hizbullah'in Liibnan'da ateskesi reddetmesi ve Umman'in Mina el Fahal
rafinerisinde meydana gelen patlamanin ardindan petrol yiiklemeleri durdurulmasiyla
ylikseldi. Petrol fiyatlari ii¢ hafta sonra ilk haftalik kazanimini kaydetmeye hazirlandi. ABD
ham petrolii haftalik bazda %6'dan fazla prim yapti.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli
varil fiyati %0.44 yiikselerek 95.45 dolar seviyesinde islem gérdii. ABD hafif ham petrolii
%0.09 yiikselerek 93.12 dolar seviyesinde islem gérdii.

S5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.

TURKIYE - Par Mid Spread usp -~
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View




TR:SAATI PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
10:00 TRY Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (May) %1,60 %4,18
10:00 TRY Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (May) %32,50 %32,37
10:00 TRY Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (May) %3,17
10:00 TRY Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) (May) %28,59
15:30 usD Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) (May) %0,3 %0,2
15:30 usD Tarim Disi istihdam (May) 85K 115K
15:30 UsD Issizlik Orani (May) %4,3 %4,3
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Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati




olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin iceridi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak (i¢tincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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