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Dolar/TL 46 rekoruna dogru sinirl ylikselisini siirdiirerek giine baslarken piyasada
Ortadogu'da tekrar hizlanan ¢atismalar ve i¢ siyaset izlenecek.

ABD ile iran arasindaki baris gériismelerinin tikanmasinin ardindan Basra Kérfezi'nde yeni
catismalarin alevlenmesiyle petrol fiyatlari iist liste ligiincii glinde de ylikselirken, dolar 160
yen seviyesini asmaya yaklasti.

iran Devrim Muhafizlari, ABD Besinci Filo karargahina saldiri diizenledi. iran ve ABD gegen
hafta savasi durdurmak igin gegici bir anlasmaya vardiklarini agiklamis olsalar da iki taraf da
hentiz herhangi bir anlasmayi imzalamis degil.

iran savasi éncesinde faiz indirimi bekleyen piyasalar, yiikselen petrol fiyatlari ve enflasyon
endiseleriyle artik bu yil ABD'de 18 baz puan faiz artisi fiyatliyor.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.21 yiikselerek 97.21 dolar seviyesinde
islem gordii.

Dolar/TL'nin giine basladi§i 49.9570 seviyesine gére TL, iran'daki savasin basindan beri dolar
karsisinda %4.5 deger kaybi yasadi.

TL'nin yil basindan beri deger kaybi ise %6.5 olurken; ayni dénemde %15'in (izerindeki
enflasyon dikkate alindiginda, TL'nin héléa dolar karsisinda reel deger kazanci yasadigi
goriildi. CHP'de mahkeme karari ile genel baskan degisimi 6ncesi kur 45.6 civarinda islem
goriiyordu.

ilk ceyredge iliskin bu hafta agiklanan veriler, Tiirkiye ekonomisinin biiyiime hizinin iran savasi
oncesinde bile belirgin yavasladigini gésterdi. Ekonomistler verinin ardindan yilin tamami igin
biiyiime tahminlerini %3'lin altina dogru revize etmeye baslad..

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), Tiirkiye ekonomisine iliskin biiyiime tahminlerini
asagi yonlii revize ederek 2026 icin beklentisini %4'ten %3.5'e, 2027 icin ise %4.5'ten %4'e
diisdirdd.

Merkez Bankasi, CHP'de Kemal Kiligdaroglu baskanligindaki eski yénetiminin géreve gelmesi
yéniindeki mahkeme karari ardindan yaklasik 10 milyar dolar déviz satti. Bu dénemde iran
savasina iliskin artan endiseler de dénem dénem etkiliydi. Piyasalarda siirecin se¢cim basta
olmak tlizere siyaseti nasil etkileyecegi takip ediliyor.

Yabanci yatirnmcilardan ¢ikislarin TCMB déviz satisi ile karsilanmasiyla kurda anlamli bir
ylikselis yasanmadi. Lokaller ise alisilagelmisin disinda sayilabilecek bir tavirla déviz alimina
yénelmedi.

Bankacilarin hesaplamalarina gére 1.5 giin islem gecen gegen hafta, TCMB toplam rezervleri
1 milyar dolar diisiisle 159 milyar dolara, net rezerv ise 1 milyar dolarin biraz lizerinde bir
diisiisle 46 milyar dolara geriledi.



Savas dncesi TCMB'nin yavas da olsa faiz indirimlerine yil boyunca devam edebilecegini
o6ngdren ekononomistler simdi ise TCMB'nin 2026'nin biiyiik béliimiinde faiz indirimine
gidemeyecegini dlisiiniyor.

Mahkemenin CHP kurultayini iptal karari ve yeniden tirmanan iran gerilimi ile faiz artisinin bir
ihtiyag olabilecegini diistinenler de artti. TCMB 11 Haziran'daki ilk PPK toplantisinda tiim
segeneceklerin masada oldugunu séyled..

TCMB, Nisan'daki son PPK toplantisinda politika faizini %37'de sabit birakirken, bir¢ok
ekonomist gecelik faizleri %40'ta tutan adimlarin politika faizine yansitilmamis olmasini
"6nemli bir firsatin" kagirilmis olabilecedi yéniinde elestiriyor.

Diinya

ABD ile iran arasindaki baris gériismelerinin tikanmasinin ardindan Basra Kérfezi'nde yeni
catismalarin alevlenmesiyle petrol fiyatlari (st lste lg¢lincii giinde de ylikselirken, dolar 160
yen seviyesini asmaya yaklasti.

Dolar, yen JPY= karsisinda 160 seviyesine ulasti. [slemciler bu seviyenin Japonya'da piyasaya
miidahaleye yol acabilecedinden endiselenirken, kazanimlar durakladi.

S&P 500 vadeli islemleri ESc1 diiserken, Asya'da yapay zeké kaynakl ylikselisler devam etti ve
Tayvan ile Japonya'da hisse senedi endeksleri tarihi zirve seviyelere tirmandi.

ABD Merkez Komutanligi, (CENTCOM) iran'in Kuveyt ve Bahreyn'e fiize attigini, fakat bu
fiizelerin engellendidini agikladi. Bunun iizerine ABD giicleri de iran'in Kesm Adasi'na
misilleme yapti.

iran Devrim Muhafizlari, ABD Besinci Filo karargahina saldiri diizenledidini agikladi. iran ve
ABD gegen hafta savasi durdurmak igin gegici bir anlasmaya vardiklarini agiklamis olsalar da
iki taraf da heniiz herhangi bir anlasmayi imzalamis degil.

iran savasi éncesinde faiz indirimi bekleyen piyasalar, yiikselen petrol fiyatlari ve enflasyon
endiseleriyle artik bu yil ABD'de 18 baz puan faiz artisi fiyatliyor.

Avrupa'da merkez bankasinin, gecen ay enflasyonun daha da hizlandidini gésteren verilerin
ardindan, faiz artisi yapacadina neredeyse kesin goziiyle bakilirken, Japonya'da bu ay faiz
artirrmina %75 olasilik veriliyor.

Bor¢lanma maliyetlerinde artisa isaret eden savas kaynakl gelismelerden hisse senedi
piyasasina yén veren yapay zekd trendi etkilenmemis gériiniiyor. ABD borsa endeksleri diin
yapay zeka onciiliigiinde kiiclik de olsa kazanimlar elde etti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi . bugiin %0.14 yiikseldi.
Konuya yakin bir kaynaga gére, SpaceX gelecek hafta 555.6 milyon hisseyi, hisse basina 135


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=JPY=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=ESc1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.MIAPJ0000PUS

dolarlik hedef fiyattan satarak, biiyiik ses getirecek bir halka arzla 75 milyar dolar toplamayi
planliyor. Halk arz bu fiyattan gerceklesirse sirketin degerlemesi 1.75 trilyon dolar olacak.
Diin yiikselen tahvil getirileri, bugiin erken islemlerde yatay seyretti ve ABD'nin 10 yillik
Hazine tahvillerinin getirisi US10YT=RR %4.46 seviyesinde islem gorddi.

USD/TL

99-99,5 bandi gecerliligini koruyor. Son glinlerde Korfez'de tansiyon yiiksek seyrediyor. ABD,
iran tankerine saldiri diizenledi, iran misilleme yapti. Trump ateskesin siirdiigiinii, anlasma
saglayacaklarini ifade etti. ABD istihdam verilerinin agiklandigi haftadayiz. Diin agiklanan ABD
acik is sayisi verisi piyasa beklentisinden (6,9 milyon) daha iyi geldi (7,6 milyon). Sirada bugiin
ADP, Cuma tarim disi istihdami yer aliyor. Giigli sonuglar dolar lehine fiyatlamaya katki
sunabilir.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 45,60 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 45,49 ve 45,31 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 45,77 ve 45,90 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 45,60/45,49/45,31

Direngler: 45,77/45,90
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EUR/TL

Koérfez’de gerilimin artmasi sinirh dolar talebi yaratiyor. ABD’nin bir iran tankerini vurdugu,
iran’in ise ABD askeri noktalarina fiize saldirisi ile yanit verdigi belirtiliyor. ABD agik is sayisi
verisi piyasa beklentisinden (6,9 milyon) daha iyi geldi (7,6 milyon). Sirada bugiin 6zel sektor
istihdami, Cuma aylik tarim disi istihdam verisi bulunuyor. Gic¢li sonuclar ABD ekonomisinin
glicli oldugu sinyali vermis olacak. Kisaca JOLTS verisi ve ¢catisma ABD dolari lehine fiyatlama
sagladi.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 53,60 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 52,65 ve 52,43 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 53,31 ve 53,73 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 52,92/52,65/52,43
Direncler: 53,31/53,73


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=US10YT=RR
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GBP/TL

GBP/USD paritesi Sali giinii Asya islem saatlerinde 1.3460 civarinda pozitif bolgede islem
goriiyor. Ancak, iran'in ABD ile miizakerelerden cekildigi yéniindeki haberler nedeniyle Orta
Dogu'daki gerilimlerin yeniden artmasi, ana paritenin yiikselisini sinirlayabilir. Yatirimcilar,
Orta Dogu baris gériismeleriyle ilgili gelismeleri yakindan takip edecek.

iran devlet medyasi, Tahran'in Pazartesi giinii Israil'in Liibnan'daki eylemleriyle ilgili
goriismeleri askiya aldigini bildirdi. Ayri olarak, ABD Baskani Donald Trump, Hiirmiiz
Bogazi'nin yeniden agilmasi ve iran ile ateskesin uzatilmasi konusunda bir anlasmaya
"6niimiizdeki hafta" ulasilabilecegine inandigini belirtti. Orta Dogu'daki karisik sinyaller ve
belirsizlik, ABD dolari gibi giivenli liman para birimlerini destekleyebilir ve kisa vadede ana
parite icin olumsuz bir etki yaratabilir.

Teknik Analiz: GBP/TL 61,09 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 60,83 ve 60,51 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 61,50 ve 62,09 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 61,09/60,83/60,51
Direngler: 61,50/62,09
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ALTIN
Altin fiyatlari ekside seyrederken, yatirimcilar enflasyon endiseleri kuvvetlenirken

Ortadogu'daki gelismeleri ve ABD'de aciklanacak ekonomik verileri izleyecekler.



Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= diin %1'den fazla yikselmesinin ardindan bugiin %0.3
gerileyerek 4,471.85 dolar seviyesinde islem gord.
GUmusun spot piyasadaki ons fiyati XAG= %0.1 dislsle 75.01'e geriledi.

Teknik Analiz: 4500-4660 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiriiyor.

Destekler: 4501/4302/4103
Direngler: 4660/4801
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD ve iran arasinda baris gériismelerinde bir ilerleme saglanamazken
¢atismalarin yeniden tirmanmasiyla diinki kazanimlarini artirarak yukseldi.

Brent ham petrollniin en yakin vadeli varil fiyati %1.21 yikselerek 97.21 dolar seviyesinde
islem gord.

ABD hafif ham petroli %1.41 yikselerek 95.08 dolar seviyesinde islem gordd.
S5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.

TURKIYE - Par Mid Spread
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing, Trading View



https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
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TR:SAATI PARA BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
17:30 us Eneriji Bilgisi daresi Ham Petrol Stoklari -2,900M | 3,327M
17:30 US Cushing, Oklahoma Ham Petrol Stoklari 2,794M
21:00 us Bej Kitap
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Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir b6liimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢odaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gegen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak (i¢lincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul




etmez. Uciincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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