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Tiirkiye

Dolar/TL giine 45.9'a yiikselerek baslarken, resmi tatilin ardindan bugiin piyasada ig siyaset,
biiyiime verisi ve kabine toplantisi takip edilecek.

Dolar/TL'nin giine basladi§i 45.9150 seviyesine gére TL, iran'daki savasin basindan beri dolar
karsisinda %4.4 deger kaybi yasadi.

TL'nin yil basindan beri deger kaybi ise %6.4 olurken,; ayni dénemde %15'in (izerindeki
enflasyon dikkate alindiginda, TL'nin héld dolar karsisinda reel deder kazanci yasadigi
gortildii. CHP'de mahkeme karari ile genel baskan degisimi éncesi kur 45.6 civarinda islem
gortiyordu.

Asya borsalari, ABD ile iran arasinda gerceklesen baris gériismelerinde ilerleme
saglanamamasina ragmen yapay zekddaki (Al) biyiimenin yari iletken ve ¢iplere olan talebi
artiracagi beklentisiyle yiikseldi.

ABD-iran gériismelerinde ilerleme sadlanamamasi Hiirmiiz Bogazi'nin kisa siirede deniz
trafigine yeniden acilacagi beklentilerini zayiflatarak petrol fiyatlarini yiikseltti.

Petrol fiyatlari, iran ile ABD'nin karsilikli saldirilar diizenlemesi ve israil bagsbakaninin orduya
Libnan'in igine dogru ilerlemeyi stirdiirme talimati vermesinin ardindan %2'den fazla
ylikseldi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %2.11 yiikselerek 93.04 dolar
seviyesinde islem gordii.

Merkez Bankasi, CHP'de Kemal Kiligdaroglu baskanligindaki eski yénetiminin géreve gelmesi
ybniindeki mahkeme karari ile 22 Mayis ile biten haftada 7 milyar dolar déviz satti. Borsada
ilk gtin gériilen %6 diisis ise bir giin sonra telafi edildi. Benzer sekilde CDS'teki ilk tepki de
kalici olmad.. Piyasalarda siirecin se¢cim basta olmak lizere siyaseti nasil etkileyecegi takip
ediliyor.

Yabanci yatirimcilardan ¢ikislarin TCMB déviz satisi ile karsilanmasiyla kurda anlamli bir
ylikselis yasanmadi. Lokaller ise alisilagelmisin disinda sayilabilecek bir tavirla déviz alimina
yénelmedi.

Ic giindemde bugiin ilk ceyrede iliskin GSYH ile éncii PMI ve enflasyon verileri takip edilecek.
Ayrica, Cumhurbaskani Tayyip Erdogan baskanligindaki kabine toplantisi da takip edilecek.

Savas éncesi TCMB'nin yavas da olsa faiz indirimlerine yil boyunca devam edebilecegini
o6ngoren ekononomistler simdi ise TCMB'nin 2026'nin bliyiik béliimiinde faiz indirimine
gidemeyecegini diisiiniiyor. CHP karari sonrasi ise faiz artisinin bir ihtiyag olabilecegini
diisiinenler ise belirgin artti. TCMB 11 Haziran'daki ilk PPK toplantisinda tiim se¢ceneceklerin
masada oldugunu séyledi.
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TCMB, Nisan'daki son PPK toplantisinda politika faizini %37'de sabit birakirken, birgok
ekonomist gecelik faizleri %40'ta tutan adimlarin politika faizine yansitiimamis olmasini
"énemli bir firsatin" kagirilmis olabilecedi yoniinde elestiriyor.

Diinya

Asya borsalari, ABD ile iran arasinda gerceklesen baris gériismelerinde ilerleme
saglanamasina ragmen yapay zekddaki (Al) biiyiimenin yari iletken ve ciplere olan talebi
artiracagi beklentisiyle yiikseldi.

ABD-iran gériismelerinde ilerleme sadlanamamasi Hiirmiiz Bogazi'nin kisa siirede deniz
trafigine yeniden acilacadi beklentilerini zayiflatarak petrol fiyatlarini yiikseltti.

ABD'li ve iranli miizakerecilerin anlasma metni iizerinde ¢alisti§i ifade edilse de ABD Baskani
Donald Trump'in gériismeler hakkinda sessizligini korumasi dikkat ¢ekti.

ABD Savunma Bakani Pete Hegseth, Cumartesi giinii bir anlasmaya varilamamasi halinde
ABD'nin Iran'a yénelik saldirilari yeniden baslatmaya hazir oldu§unu ifade etti.

Ote yandan israil'in iran tarafindan desteklenen Hizbullah ile ¢catismalar kapsaminda
Libnan'daki askeri faaliyetlerini hizlandirmasi da bélgedeki gerilimi tirmandird.

Asya borsalari ise yari iletkenler ve yapay zekd ekipmanlarina yénelik talepten destek
bulmaya devam etti.

Japonya'nin Nikkei endeksi, gegcen hafta neredeyse %5 artarak tiim zamanlarin en yiiksek
seviyesine ulasmasinin ardindan, bugiin %1.1 yiikseldi.

Gliney Kore'nin KOSPI endeksi gegen hafta %8 artis kaydettikten sonra %4.32 yiikselirken,
Tayvan borsasi gegen hafta neredeyse %6 artis kaydetti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %1.58 ytikseldi.

Avrupa'da EUROSTOXX 50 vadeli islemleri %0.1 diiserken S&P 500 vadeli islemleri %0.3 artida
seyretti.

Petrol fiyatlarindaki ylikselisin yol actigi enflasyon kaynakli baskilar ise tahvil piyasalarinda
baski yaratmayi siirdiirdii. ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi 3 baz puan artisla
%4.470'e yiikseldi.

Piyasalara gére, ABD Merkez Bankasi (Fed) fiyat artislarinin enflasyon beklentilerine
yansimamasi icin %50 olasilikla yil sonuna kadar faiz artirimina gidebilir.

Bu hafta konusma yapmasi planlanan bircok Fed liyesinin a¢iklamalari ve ISM imalat PM|
anketi izlenecek. Cuma giinii ise ABD Mayis tarim disi istihdam verisi aciklanacak.

USD/TL

Dolar Endeksi 2 haftadir 99-99,5 bandinda hareket ediyor. Bu sabah bandin alt sinirina yakin
fiyatlaniyor. Eger Kérfez’de baris saglanirsa bant asagi yénde kirilabilir. Mevcut durum ise
bandin siirmesi seklinde fiyatlamaya yol agabilir. Piyasa diger yandan ABD istihdam verilerini
takip edecek. istihdamin giiclii gelmesi enflasyon riskini yénetmeyi kolaylastirici etki



yapabilir. ABD-Iran arasinda baris saglanirsa dolarin gii¢ kaybetmesini aksi halde
gliclenmesini bekliyoruz. Dolar Endeksi (DXY) 99,1 civarinda gline basliyor. Endeks icin 96,5-
100,5 araligini ana bant, 98-98,5 araliginin iizerine ¢ikilmis olmasi yiikselisi destekliyor. i¢
tarafta, bugiin 1C biiyiime, Cuma mayis ayi TUFE verisi, ayrica i¢ siyasi gelismeler ve ABD-iran
arasindaki miizakereler takip edilecek. TUFE’nin aylik bazda %1,7 artmasi bekleniyor. Yillik
oran %32,5 seviyesinde olusacak. Kurda ilimli yukari egilimi koruyor.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 45,60 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 45,49 ve 45,31 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 45,77 ve 45,90 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 45,60/45,49/45,31

Direncler: 45,77/45,90
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EUR/TL

EURUSD paritesinde son dénemde sinirl pozitif bir gériiniim hakim. 1.1575 desteginden
baslayan sinirli yiikselisin 1.1650 bélgesine kadar siirdiigiinii izledik. 22 giinliik ortalamanin
bulundugu 1.1675 seviyesi diren¢ konumunda takip edilebilir. Geri ¢ekilmelerde ise 1.1575
seviyesi izlenmeye devam edilecek. Haber akisinda ise Kansas City Fed Baskani Jeff Schmid,
Fed'in fiyat istikrarini saglama konusundaki kararliligina vurgu yapti. Schmid yineleyerek
enflasyonla miicadelede "tetikte olunmasi" gerektigi mesajini verdi. Avrupa Merkez
Bankasi’nda ise Yénetim Kurulu liyesi Pereira bankanin ge¢ olmadan harekete ge¢cmesi
gerektigini séyledi. 11 Haziran tarihinde AMB’den faiz artisi bekleniyor. Fed tarafinda ise
belirsizlik nedeniyle toplantinin pas gecilmesi muhtemel. Kisacasi kiiresel risklerin devam
ettigi, yiiksek enerji maliyeti nedeniyle Merkez Bankalari tarafinda yiiksek faiz ortaminin
stirecegi beklentisi hakim.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 52,92 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 52,65ve 52,43 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 53,31 ve 53,73 direncg seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 52,92/52,65/52,43
Direncler: 53,31/53,73
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GBP/TL

GBP/USD paritesi, gegen Persembe glinii ulastigi yaklasik bir bucuk haftalik dip seviyesinden
gdosterdigi iyi toparlanmayi dederlendirmekte zorlaniyor ve yeni haftanin basinda 1.3400'lerin
ortalarinda dar bir aralikta dalgalaniyor. ABD Dolari (USD), potansiyel bir ABD-iran baris
anlasmasi ve sahin ABD Merkez Bankasi (Fed) beklentileriyle ilgili belirsizlik ortaminda bir
miktar olumlu ivme kazaniyor. Bu da spot fiyatlar icin 6nemli bir engel olarak gériiliiyor.Ote
yandan, Ingiliz Sterlini (GBP), 6zellikle daha diisiik enflasyon rakamlari ve beklenmedik bir
sekilde artan Issizlik Oranindan sonra, ingiltere Merkez Bankasi'ndan (BoE) gecikmis bir faiz
artirimi beklentisiyle zayifliyor. Ancak yatirimcilar, GBP/USD paritesinin yénsel hareketinin bir
sonraki asamasi icin pozisyon almadan énce bu haftanin 6nemli ABD makro verilerini ve BoE
Baskani Andrew Bailey'nin agiklamalarini beklemeyi tercih ediyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 61,09 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 60,83 ve 60,51 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 61,50 ve 62,09 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 61,09/60,83/60,51
Direngler: 61,50/62,09
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ALTIN
Altin fiyatlari, dolarin degerini korumasi ve petrol fiyatlarinin yiikselmesiyle baski altinda
kalarak geriledi, yatirimcilar Trump'in iran ile ateskesi uzatmaya yénelik anlasma konusunda



verecedi karari bekliyor. Altinin spot piyasadaki ons fiyati Cuma giini iki haftanin zirve
seviyesini gérmesinin ardindan son olarak %0.48 diisiisle 4,514.45 dolar seviyesinde islem
gordii.Giimiisiin spot piyasadaki ons fiyati %0.4 artisla 75.58 dolara ylikseldi.

Teknik Analiz: 4500-4660 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiriiyor.

Destekler: 4501/4302/4103
Direngler: 4660/4801
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PETROL

Petrol fiyatlari, iran ile ABD'nin karsilikl saldirilar diizenlemesi ve Israil basbakaninin orduya
Libnan'in igine dogru ilerlemeyi stirdiirme talimati vermesinin ardindan %2 'den fazla
ylikseldi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %2.11 ylikselerek 93.04 dolar
seviyesinde islem goérdii.ABD hafif ham petrolii %2.62 yiikselerek 89.65 dolar seviyesinde
islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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TR:SAATI PARA BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
10:00 TRY Tiirkiye Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (1. Ceyrek) | % 2,7 % 3,4
10:00 TRY imalat PMI (May) 45,70
16:45 usD Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (May) 55,3 54,5
17:00 usD ISM Imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (May) 53,3 52,7
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