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Piyasalarda CHP'de eski ybnetiminin géreve tekrar gelmesi yéniindeki mahkeme karari
ardindan yabanci yatirimci agirlikh ¢ikislar ve dalgalanmalar gériiliirken, bayram tatili
nedeniyle kisalan haftada i¢ siyaset odakli gelismeler ve iran savasi takip edilecek.

CHP'de Kemal Kiligdaroglu baskanhgdindaki eski yénetiminin géreve gelmesi yéniindeki gegen
haftaki mahkeme karari ardindan Merkez Bankasi milyarlarca dolar déviz satisi yapti.
Borsada ilk giin gériilen %6 diisiis ise bir giin sonra telafi edildi. Benzer sekilde CDS'teki ilk
tepki de kalici olmad.. Piyasalarda siirecin se¢cim basta olmak lizere siyaseti nasil etkileyecegi
takip ediliyor.

Mahkeme tarafindan CHP yénetimine atanan partililerin parti genel merkezine polisin biber
gazi miidahalesiyle girmesinin ardindan Ankara ve istanbul'da protesto gésterileri
diizenlenirken, partinin gérevinden mahkeme karariyla uzaklastirilan genel baskani Ozgiir
Ozel ise ¢calismalarini TBMM ¢atisi altinda siirdiirecedini agikladi.

I¢ giindemde bugiin Mayis ayi ekonomik giiven endeksi verisi yer aliyor. Ayrica gafta sonunda
yapilan kapali grup toplantisinda partinin TBMM grup baskani olarak yeniden secilen Ozel
bugiin saat 1330'da mecliste DEM Parti es genel baskani Tuncer Bakirhan ile gériisecek.

CHP karari 6ncesi 45.6150 seviyesinde olan dolar/TL, CHP'nin eski yénetiminin géreve gelmesi
ybniindeki mahkeme karari ardindan 45.7425 rekoruna yiikselerek giine baslamisti.

Yabanci yatirimcilardan ¢ikislari TCMB déviz satisi ile karsilamasiyla kurda anlamli bir yiikselis
yasanmadi. Lokaller ise alisilagelmisin disinda sayilabilecek bir tavirla iran savasinda
olduguna gibi bu siyasi gelismede de déviz satisina gitmeyi tercih etmedi.

Bankacilarin hesaplamalarina gére TCMB, CHP'ye yénelik kararin agiklandidi ilk giin 6 ile 8
milyar dolar arasinda déviz satisi yapti ancak bu tutarin yaklasik yarisi CHP kararinin énce
kiiresel piyasalar odakli yapilan satislardan olustu.

Dolar/TL giine 45.7250 ile rekorun biraz alinda basladi. TL, iran'daki savasin basindan beri
dolar karsisinda %4 ile sinirli deger kaybi yasadi. TL'nin yil basindan beri deger kaybi %6
olurken; ayni dénemde %14.6 enflasyon dikkate alindiginda, TL'nin hala dolar karsisinda
belirgin reel deger kazanci yasadigi goriildii.

Savas éncesi TCMB'nin yavas da olsa faiz indirimlerine yil boyunca devam edebilecegini
o6ngoren ekononomistler simdi ise TCMB'nin 2026'nin bliyiik béliimiinde faiz indirimine
gidemeyecegini diisiiniiyor. CHP karari sonrasi ise faiz artisinin bir ihtiyag olabilecegini
diisiinenler ise belirgin artt.

CMB, Nisan'daki son PPK toplantisinda politika faizini %37'de sabit birakirken, bircok
ekonomist gecelik faizleri %40'ta tutan adimlarin politika faizine yansitiimamis olmasini
"énemli bir firsatin" kagirilmis olabilecedi yoniinde elestiriyor.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N41X068

Diinya

Asya borsalari, ran savasini sona erdirecek anlasmaya yaklasildigi beklentileriyle risk istahini
gliclenmesine paralel olarak ytikselirken, dolar ve petrol fiyatlari geriledi. Hiirmiiz Bogazi'nin
ne zaman ag¢ilacagina dair belirsizligin stirmesi kazanimlari sinirlad.

ABD ile iran arasinda yaklasik ii¢ ay énce baslayan savas, enerji fiyatlarini keskin bir sekilde
ylikselttigi gibi diinya genelinde faizlerin seyrine iliskin beklentileri degistirdi.

iran'in, kiiresel petrol ve sivilastirilmis dogdalgaz (LNG) trafiginin beste birinin gegtigi Hiirmiiz
Bogazi'ni fiilen deniz trafigine kapatmasinin ardindan keskin yiikselen enerji fiyatlari
nedeniyle enflasyon endiseleri kuvvetlendi.

Hafta sonunda iran ile Hiirmiiz Bogazi'ni yeniden agacak bir anlasma icin mutabakat zaptinin
"bliyiik él¢iide miizakere edildigini" ifade eden ABD Baskani Donald Trump diin, temsilcilerine
iran ile bir anlasmaya varma konusunda acele etmemeleri talimati verdi.

Savas esnasinda ABD ve iran'dan gelen ve genellikle celiskili olan sinyaller petrol fiyatlarina
yon verirken, diger piyasalardaki hareketler de petrol fiyatlarini izledi. Taraflarin Nisan ayinda
acikladigi kirllgan ateskesin yiiriirlliGe girmesinden bu yana yatirimcilar miizakereleri takip
ediyorlar.

Nasdaq vadeli islemleri NQc1 %1.2, S&P vadeli islemleri EScv1 ise %0.7 ylikseldi.
Japonya'nin Nikkei endeksi ilk defa 65,000 seviyesini asmasinin ardindan son olarak %3.15
primli seyretti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %1.34 yiikseldi.

ABD, Ingiltere, Hong Kong ve Giiney Kore borsalari bugiin resmi tatil nedeniyle kapali oldugu
icin islem hacimlerinin diismesi bekleniyor.

Catismalardan kaynaklanan uzun siireli enerji kesintilerinin, kiiresel olarak fiyatlari yukari
cekme riski tasimasi, yatirnmcilarin hem gelismis hem de gelismekte olan piyasalarda faizlerin
daha da artacadini fiyatlamasina yol acti.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Ocak 2027'de 25 baz puan bliyiikliigiinde faiz artisina
gidecegine kesin goziiyle bakiliyor. Subat ay1 sonunda ¢ikan ¢atismalardan énce ise bu yil iki
faiz indirimi bekleniyordu.

Jeopolitik ve mali risklerin géstergesi olarak gériilen ABD'nin 30 yillik Hazine tahvillerinin
getirisi, gecen hafta Temmuz 2007'den bu yana en yliksek seviyeyi gérdiikten sonra kismen
geriledi.

Fed'in yeni baskani Kevin Warsh yemin ederek géreve baslarken, ABD'de Cuma giinii
aciklanan veriler iran savasi kaynakli benzin fiyatlarindaki artisin satin alma giicii endiselerini
artirmasiyla, Mayis ayinda ABD tiiketici gliveninin tarihi dip seviyeye geriledigini gésterdi.

USD/TL

Gecgen hafta kurda diistik volatilitede sinirli ve kademeli ylikselis egilimi devam etti. Yurt ici
gelismelerin fiyatlamalara etkisi sinirli kaldi. Yurt icinde reel kesim giiven endeksi mayis
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ayinda 2,7 puanlk ylikselisle 103,3 seviyesine ¢ikarken, kapasite kullanim orani ise yiizde 73,8
seviyesinden ylizde 74,2 seviyesine yiikseldi. Dis ticaret a¢igi ise nisan ayinda 8,5 milyar dolar
acik verdi. Verilerin fiyatlamalara etkisi olmadi. Bugiin veri akisi bakimindan sakin gegcecek
olup, Ortadogu’da ABD ile iran arasinda Hiirmiiz Bojazi’ni yeniden acacak bir anlasmaya
yaklasildigina dair haber akislarinin petrol fiyatlarinda sert diisiislere neden oldugu bir
haftaya baslhyoruz.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 45,60 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 45,49 ve 45,31 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 45,77 ve 45,90 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 45,60/45,49/45,31

Direncler: 45,77/45,90
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EUR/TL

Haftaya momentumlu bir sekilde yiikselis hareketiyle baslayan EUR/TRY’de EUR/USD
paritesinin etkisi devam edecektir. Burada da ABD — iran arasindaki gelismeler ve petrol
fiyatlarinin seyri belirleyici olacak. Hafta icerisinde dalgali bir seyir izleyen paritede kiiresel
bazda savas giindemi tabiki ana baslik olarak kalmaya devam ediyor. Bununla birlikte
ekonomik anlamda son gelen veriler izlendi. ABD kanadindan gelen veriler ile FED’in
enflasyonist baskilarin kalici hale gelmesi halinde faiz artirrminin masada olabilecegi
ybniindeki beklentileri dolari gii¢lii tutan bir unsur olarak karsimiza ¢ikiyor.Bu hafta sakin bir
veri akisini takip edecegiz.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 52,92 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 52,65ve 52,43 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 53,31 ve 53,73 direncg seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 52,92/52,65/52,43
Direncler: 53,31/53,73
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GBP/TL

Hafta sonu ABD Baskani Donald Trump, Truth Social'da yapti§i bir paylasimda, iran ile
"biiylik él¢iide miizakere edilmis" bir anlasmanin oldugunu, bu anlasmanin Tahran'i Hiirmiiz
Bogazi'ni yeniden agmaya yénlendirecegini ve diger 6nemli unsurlari icerdigini, anlasmanin
son detaylarinin ise su anda gérisildiigiinii s6yledi. Daha sonra Trump, ayni platformda
yaptigi baska bir paylasimda, Washington'dan herhangi bir anlasma icin miizakerelerin
aceleye getirilmesine gerek olmadigini da belirtti.Hiirmiz Bogazi'nin yeniden agiimasi
umutlarinin artmasi, petrol fiyatlarinda keskin bir diisiise yol agti ve bu da yatirimcilari yil igin
bazi sahin Federal Rezerv (Fed) bahislerini azaltmaya zorladi.GBP/USD, yazim itibariyle
1.3480 civarinda islem gériiyor. Parite, 20 glinliik iistel hareketli ortalamaya (EMA) yakin
1.3472 seviyesine kadar toparlanmayi siirdiiriiyor; bu da kisa vadeli egilimin biraz daha yapici

hale geldigini gésteriyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 61,09 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 60,83 ve 60,51 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 61,50 ve 62,09 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 61,09/60,83/60,51
Direngler: 61,50/62,09
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Altin fiyatlari zayif dolar ve diisen petrol fiyatlarinin destegiyle %1'in (izerinde yiikseldi,
yatirmcilar ise ABD ile iran arasindaki miizakereleri izliyor. Altinin spot piyasadaki ons fiyati
%1.25 ylikselerek 4,566.00 dolar seviyesinde islem gérdii. GiimUisiin spot piyasadaki ons fiyati
%2.8 artisla 77.61 dolara ylikseldi.

Teknik Analiz: 4500-4660 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 4501/4302/4103
Direngler: 4660/4801

PRECMXAU=- 1D - FX$ - Ask (04433 3800 H4509 37

5600.0000
5400.0000
5200.0000
5000.0000
4801.1588

4660.8750
-4600.0000

4200.0000
4103.6368

4000.0000

PETROL

Petrol fiyatlari, ABD ile iran arasinda Hiirmiiz Bogazi'na iliskin ablukalar gibi Gnemli
konularda anlasmazligin siirmesine ragmen baris anlasmasina yaklasildigi beklentilerinin
artmasiyla %6 diiserek iki haftanin dip seviyesine geriledi.Brent ham petroliiniin en yakin
vadeli varil fiyati %5.63 gerileyerek 97.71 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD hafif ham
petrolii %5.90 gerileyerek 90.9 dolar seviyesinde islem gérdii.iki ham petrol kontrati da seans
basinda 7 Mayis'tan bu yana en dlisiik seviyeyi gérdii.



5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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