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Tiirkiye

Dolar/TL, CHP'nin eski yénetiminin géreve gelmesi yoniindeki diinkii mahkeme karari
ardindan Merkez Bankasi'nin milyarlarca dolar déviz satisina ragmen giine 45.7425 rekoruna
ylikselerek baslad.

Piyasalarda Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek baskanlginda bugiin 0830'da baslayan
Finansal Istikrar Komitesi toplantisinda alinabilecek kararlar takip edilecek.

Hazine'nin agiklamasina gére Finansal istikrar Komitesi, "piyasalarda yasanan giincel
gelismelerin ekonomiye etkileri ile piyasalarin etkin, saglikli ve kesintisiz isleyisinin
stirdtirtilmesi amaciyla atilan ve atilabilecek adimlar" degerlendirilecek.

CHP kurultay davasinda, partinin mevcut genel baskani Ozgiir Ozel ile parti yénetiminin
tedbiren gérevden uzaklastiriimalarina ve eski genel baskan Kemal Kiligdaroglu'nun gérevi
devralmasina diin karar verildi.

Mahkeme kararinin ardindan BIST-100 endeksi .XU100 %6, bankacilik endeksi . XBANK %8
lizeri diiserken; devre kesicilerin devreye girmesi sonrasi endeksler bu seviyelerden giinii
tamamlad.. Tiirkiye'nin dolar cinsi tahvilleri de son alti haftanin en diisiik seviyesine geriledi.

Diin CHP karari 6ncesi 45.6150 seviyesinde olan dolar/TL, CHP'nin eski yénetiminin géreve
gelmesi yoniindeki mahkeme karari ardindan 45.7425 rekoruna ylikselerek giine basladi. Bu
verilere gére TL, dolar karsisinda %0.3 deger kaybederken TCMB TL'yi korumak igin
milyarlarca dolar déviz satisi gergeklestirdi.

Bankacilarin hesaplamalarina gére TCMB diin 6 ile 8 milyar dolar arasinda déviz satisi yapti
ancak bu tutarin yaklasik yarisi CHP kararinin ardindan gergeklesirken énceki yarisi kiiresel
piyasalar odakli yapilan satislardan olustu.

Islemciler ilk piyasa tepkisinin biiyiik boliimiiniin yabanci kaynakli olduduna da dikkat
cekerken karar, ekonomi yénetiminin Londra'da yatirimcilarla bir araya geldigi anda
acikland.. islemciler tepkilerin bugiin de lokal tarafta devam edebilecedini, bunun kuvvetinin
TCMB'nin 6niimiizdeki dénem politikalarinda belirleyici olabilecegini séyledi.

Bir bankanin déviz masasi islemcisi, "Uzun siiredir lokal déviz talebi yoktu. Siirecte ilk tepki
olarak yabanci ¢ikisi gérdiik ancak buna lokallerin dahil olmasi ekonomi yénetimi icin tabloyu
degistirebilir. Bu nedenle lokal déviz talebi ve tahvil getirilerindeki yiikselisin ne boyutta
olacagi 6nemli. lyimser bir yorumda bulunmak bu asamada miimkiin degil" dedi.

Dolar/TL'nin giine basladi§i 45.7425 seviyesindeki yeni rekora gére TL, iran'daki savasin
basindan beri dolar karsisinda %4 ile sinirli deger kaybi yasadi. TL'nin yil basindan beri deger
kaybi %6 olurken; ayni dénemde %14.6 enflasyon dikkate alindiginda, TL'nin hala dolar
karsisinda belirgin reel deger kazanci yasadigi géoriildii.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.XU100
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.XBANK

I¢ giindemde bugiin TCMB Finansal istikrar raporu, Nisan ayi dis ticaret istatistikleri, Mayis
ayi sektérel enflasyon beklentileri, imalat sanayi kapasite kullanim orani, reel kesim giiven
endeksi ve haftalik para ve banka istatistikleri yer aliyor.

Diinya

Asya borsalari, ABD ile iran arasinda devam eden uzlasmazh§a ragmen taraflarin baris
goriismelerinde sonuca ulasacagi beklentisiyle yiikselirken; dolar alti haftanin zirvesine yakin
seyretti, petrol fiyatlari ise dalgaland..

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.73, Japonya'nin Nikkei
endeksi ise %2.65 yiikseldi.

ABD'nin S&P 500 vadeli kontratlari %0.2, Avrupa borsalari vadelileri %0.8 artida islem gordii.

Yatirrmcilar Hiirmiiz Bogazi'ndaki trafigin neredeyse tamamen durmus olmasindan dolayi
endiseleniyor. Bogazin kapali kalmasi petrol fiyatlarinin yiikselmesine neden olurken
enflasyon endisesiyle beklentiler merkez bankalarinin faizleri artiracagi yoniinde degisti.

Piyasalar, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) yil sonuna kadar faizleri artirabilecegini tahmin
ediyorlar. Savastan énce piyasalarin beklentisi Fed'in yil sonuna kadar iki faiz indirimi
yapacagi yoéniindeydi.

USD/TL

Kurda diisiik volatilitede hafif alicili seyirlerin izlendigi bir giinii geride biraktik. Yurt igerisinde
yasanan gelismeler sonrasinda BIST 100 Endeksi’nde saticili seyirler etkili olurken, 2 ve 10
yillik tahvil faizleri sinirli artis ile gérece sakin seyretti. Genel gériiniimde Hiirmiiz
Bogazi’ndaki belirsizlik devam etmekte olup, enerji fiyatlari yiiksek kalmaya devam etmekte
ve kiiresel enflasyon endiseleri canl kalmakta. Yurt ici tarafta da makroekonomik dengeler
agisindan siire¢ takip edilmekte. Bugiin saat 08:30°da Finansal Istikrar Komitesi Hazine ve
Maliye Bakani Mehmet Simsek baskanliginda toplandi. Cikacak kararlar yakindan izlenecek.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 45,60 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 45,49 ve 45,31 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 45,77 ve 45,90 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 45,60/45,49/45,31

Direncler: 45,77/45,90


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N41X068
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EUR/TL

EURUSD paritesinde destek konumunda takip ettigimiz 1.1575 seviyesinden tepki alimlarini
takip ettik. Genel gériiniim zayif ancak bu seviyeden tepki gelmesi 6nemliydi. Dolarin kiiresel
capta glic kazanmasi paritede asagi yonlii egilime neden olmaya devam ediyor. Orta
Dogu’da savasin devam ettigi senaryoda bu seyrin siirmesini bekleyebiliriz. Piyasanin yénlii,
dolar gériiniimiine gére sekillenecektir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 52,92 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 52,65ve 52,43 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 53,31 ve 53,73 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 52,92/52,65/52,43
Direngler: 53,31/53,73
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GBP/TL

Ingiliz Sterlini (GBP), ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) politika gériiniimii ve ingiltere'deki
siyasi belirsizlik konusunda karisik sinyaller nedeniyle anlamli alicilar cekmekte zorlaniyor.
Aslinda, Para Politikasi Kurulu'nun (MPC) dis iyesi Swati Dhingra, BoE'nin "B senaryosu" -
yani yliksek eneriji fiyatlarinin yalnizca ilimli ikinci tur etkileri olmasi - gerceklesirse faizleri

artirmasina gerek kalmayabilecegini s6yledi. Buna karsilik, diger dis iiye Catherine Mann,



2026 sonlarinda yiiksek enflasyonun 2027 licret anlasmalarina yerlesebilecedi konusunda
uyardi.Bu arada, BoE Baskani Andrew Bailey Carsamba giinii yaptigi agiklamada, iran
savasinin baslamasindan bu yana piyasa faiz oranlarindaki artisin, merkez bankasina
catismanin ekonomik etkisini degerlendirmek icin daha fazla zaman verdigini séyledi.
Bununla birlikte, piyasalar hala BoE'nin 2026'da en az bir faiz artirimi yapma olasiligini
fiyatliyor. Ancak GBP bodalari, ingiltere Basbakani Keir Starmer'a yénelik ciddi liderlik
sorunlari nedeniyle tereddiitlii gériintiyor. Bu durum, yiikselen ABD Dolari (USD) ile birlikte,
GBP/USD paritesinin hareketini sinirli tutuyor.Gelen olumlu haberlere ragmen, yatirimcilar
Tahran'in niikleer programi ve kritik Hiirmiiz Bogazi iizerindeki gerilim nedeniyle ABD-iran
baris anlasmasina siipheyle yaklasiyor. Nitekim, islam Cumhuriyeti'nin Yiiksek Lideri Miicteba
Hamenei, iran'in uranyum zenginlestirmesi ve Tahran'in stratejik su yolunu kontrol etmesinin
mtizakerelerde 6nemli sorun noktalari olmaya devam ettigini belirtti. Bu durum, sahin ABD
Merkez Bankasi (Fed) beklentileriyle birlikte, USD'yi destekliyor ve GBP/USD paritesini
sinirhyor.Carsamba glinii yayinlanan 28-29 Nisan FOMC toplantisinin tutanaklari, politika
yapicilarin ¢ogunlugunun, enflasyonun siirekli olarak %2 hedefinin iizerinde seyretmesi
durumunda parasal sikilastirmanin muhtemelen uygun hale gelecegine inandigini ortaya
koydu. Yatirnmcilar hizla tepki gosterdi ve simdi ABD merkez bankasinin yil sonuna kadar
bor¢lanma maliyetlerini artirma olasihigini yaklasik %60 olarak fiyathyorlar. Bu durum, ABD
dolarinin son dénemdeki gli¢lii kazanimlarini koruyarak alti haftanin en yliksek seviyesine
ulasmasina yardimci oluyor ve GBP/USD yiikselis beklentisi olanlar icin temkinli olmayi

gerektiriyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 61,09 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 60,83 ve 60,51 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 61,50 ve 62,09 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 61,09/60,83/60,51
Direncler: 61,50/62,09
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ALTIN

Altin fiyatlari, yiikselen dolarin ve petrol fiyatlarinin Fed'in faiz artirrmi yapacagina dair
beklentilerin baskisiyla diisti.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.33 gerileyerek 4,527.23
dolar seviyesinde islem gériiyor.Petrol fiyatlarin yiikselmesi, enflasyon riskini artirirken
faizlerin daha uzun stire yiiksek kalacagi beklentisine yol agti. Altin, genelde enflasyona karsi
glivenli bir liman olarak gériilse de artan faizler, faiz getirisi olmayan altinin fiyatlarini
baskiliyor.

Teknik Analiz: 4500-4660 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4501/4302/4103
Direngler: 4660/4801
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD ve iran baris gériismelerine dair yatirimcilar siipheye diismesiyle bugiin
ylikselse de haftayi ekside kapatmaya hazirlaniyor.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil
fiyati %1.67 yiikselerek 104.29 dolar seviyesinde islem gérdii. ABD hafif ham petrolii %1.09
ylikselerek 97.4 dolar seviyesinde islem gérdii.Ancak Ortadogu'daki savasin sonlanip
sonlanmayacadina dair beklentilerin degismesiyle sert dalgalanmalarin yasandigi haftanin
tamamina bakildiginda Brent yaklasik %4.6 diiserken, ABD hafif ham petrolii %7.6
diistii.Capital Economics'te bas emtia ekonomisti David Oxley, "Petrol fiyatlari, petrol
piyasasindaki temellerin fiziksel olarak iyilesmesinin ardindan diistis egilimine girecektir, bu
da 2027'ye kadar uzayacak gibi goériiniiyor" dedi.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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TR:SAATI PARA BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
9:00 FUR Almanya Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYIH) (¢eyreklik) (1. %0,3 %0,2
Ceyrek)
10:00 TRY Kapasite Kullanim Orani (May) %73,8
10:00 TRY imalat Giiveni (May) 100,6
10:00 TRY Ticaret A¢igi (Nis) -8,51B )
11,22B

10:30 TRY TCMB Finansal Kararhlik Raporu
11:00 TRY Yabanci Turist Girisi (Yillik) (Nis) %5,00
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