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Tiirkiye

Dolar/TL, 45.61 zirvesinde gline baslarken Hiirmiiz Bogazi'ndan bazi biiyiik petrol
tankerlerinin gecebilmesi piyasalarda ABD ile iran arasinda anlasmaya yaklasildidi
beklentilerinin kuvvetlendirerek iyimselik yaratti.

Asya borsalari, deniz trafiginin fiilen durdugu Hiirmiiz Bogazi'ndan bazi biiyiik petrol
tankerlerinin gegcebilmesinin ardindan yiikselirken, Nvidia'nin beklentileri asan bilangcosu ve
Samsung'da iscilerin grev kararini askiya almalari ¢ip (reticilerinin hisselerini yukari ¢ekti.

Fed'in 28 ve 29 Nisan tarihlerinde yapilan toplantisinin diin yayimlanan tutanaklari,
enflasyonun ylikselecedi endiseleriyle faizlerin artirilmasina sicak bakan yetkililerin sayisinin
arttigini gésterdi.

Kiiresel piyasalarda dolar, ABD ile iran arasinda anlasmaya yaklasildi§i beklentilerinin
kuvvetlenmesiyle gerilese de alti haftanin zirvesine yakin islem gérdii. Brent ham petroliiniin
en yakin vadeli varil fiyati diinkii diisiis ardindan %0.55 yiikselerek 105.6 dolar seviyesinde
islem gordii.

Dolar/TL bu sabah giine 45.6150 seviyesindeki yeni rekorda basladi. Bu verilere gére TL,
iran'daki savasin basindan beri dolar karsisinda %3.8 ile sinirli deger kaybi yasadi. TL'nin yil
basindan beri deger kaybi %5.8 olurken; ayni dénemde %14.6 enflasyon dikkate alindiginda,
TL'nin dolar karsisinda belirgin reel deder kazanci yasadigi gortildii.

I¢ giindemde bugiin bu yilin bitkisel iiretim birinci tahminini haricinde takip edilecek veri
bulunmuyor.

Merkez Bankasi (TCMB) gegen hafta, Haziran ayindaki ilk PPK toplantisinda faize iliskin tiim
seceneklerin masada oldugu mesajini verdi.

TCMB yilin ikinci enflasyon raporunda yilsonu enflasyon ara hedefini %16'dan %24'e
ylikseltirken; 2027 sonu ara hedefini %9'dan %15'e, 2028'i ise %8'den %9'a ¢ikard). TCMB
Baskani Fatih Karahan, "Tahminlerimizi olustururken para politikasi durusunun daha uzun
stire daha siki kaldigi gériiniimii esas aldik" dedi.

Beklentilerin oldukga iizerinde gelen enflasyon ilk dért ayda %14.64'e ulasirken,
ekonomistlerin yil sonu tahminleri Reuters'in son anketine gére %27.25 seviyesinde.

Savas éncesi yavas da olsa faiz indirimlerinin yil boyunca devam edebilecegini éngéren
ekononomistler simdi ise TCMB'nin 2026'nin biiyiik béliimiinde faiz indirimine
gidemeyecegini diisiiniiyor. Diinya genelinde de benzer beklenti tahvil getirilerini baski alinda
birakiyor.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL6N41Y09R
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N41X068

TCMB, Nisan'daki son PPK toplantisinda politika faizini %37'de sabit birakirken, birgok
ekonomist gecelik faizleri %40'ta tutan adimlarin politika faizine yansitiimamis olmasini
"énemli bir firsatin" kagirilmis olabilecedi yoniinde elestiriyor.

Diinya

Asya borsalari, deniz trafiginin fiilen durdugu Hiirmiiz Bogazi'ndan bazi biiyiik petrol
tankerlerinin gegebilmesinin ardindan yiikselirken, Nvidia'nin beklentileri asan bilangosu ve
Samsung'da isgilerin grev kararini askiya almalari ¢ip lreticilerinin hisselerini yukari gekti.
Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %3'e yakin ylikselerek dért
glinliik diisiistini sonlandirdi.

Giiney Kore'nin KOSPI endeksi %7.8, Tayvan borsasi %3.5 ylikselirken, Cin'de lokomotif
hisseleri izleyen CSI300 endeksi %0.58 artida seyretti.

Wall Street'e bakilacak olursa, S&P 500 diin %1.1, Nasdaq Bilesik endeksi li¢ glinliik diisiis
sonrasi %1.5 artida kapand..

Asya'daki yonga lreticilerinin hisseleri, Nvidia'nin diin a¢ikladidi bilangosunda gelir
tahmininin beklentileri asmasiyla yiikseldi.

Ancak, Nvidia hisseleri seans sonrasi islemlerde %1.3 diiserken, S&P 500 e-mini vadeli
islemleri EScv1 %0.2 geriledi.

Samsung Electronics ¢alisanlarini temsil eden is¢i sendikasi, licretler konusunda gegici bir
mutabakat saglanmasi lzerine grevi askiya aldl. Sirketin hisseleri %6 yiikseldi.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi diin 1 baz puan artisla %4.578'e yiikseldi ve (li¢
glinliik diisiistinii sonlandirarak yeniden ylikselise gegti.

Fed'in 28 ve 29 Nisan tarihlerinde yapilan toplantisinin diin yayimlanan tutanaklari,
enflasyonun yiikselecegi endiseleriyle faizlerin artirilmasina sicak bakan yetkililerin sayisinin
arttigini gésterdi.

USD/TL

Kurda diisiik volatilitede yataya yakin seyirlerin takip edildigi bir giinii geride biraktik. Diin
yurt igerisinde veri akisi sakin seyretti. ABD tarafinda ise FOMC Toplanti Tutanaklari
aciklandi. Tutanaklarda, yetkililerin cogunlugu, enflasyonun siirmesi halinde faiz artislarinin
gerekli olacagini bildirdi. ABD Baskani D. Trump, iran ile gériismelerde son asamaya
gelindigini bildirdi. Piyasadaki yapici aciklamalarin ardindan petrol fiyatlarindaki gerileme
ivme kazanirken, ABD uzun vadeli tahvil faizlerinde gerileme, enflasyon endiselerinde azalis
kaydedildi. Dolar endeksi giinii sinirli saticili tarafta tamamladi. Akisin fiyatlamalara etkisi
sinirl kaldi. Buglin yurt icinde veri akisi sakin. ABD tarafinda ise éncti PM| verileri
aciklanacak.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 45,60 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 45,49 ve 45,31 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 45,77 ve 45,90 direng seviyelerini izleyebiliriz.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=EScv1

Destekler: 45,60/45,49/45,31

Direncler: 45,77/45,90
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EUR/TL

EUR/USD paritesinde sinirli bir toparlanma egilimi var. Gli¢lii dolar temasi son giinlerde
paritede sert geri gcekilmelerde neden olmustu. Diin olusan iyimser hava sonrasi ise bu
durumun bir miktar tersine déndiigiinii séylemek miimkiin. Oniimiizdeki giinlerde de
paritenin seyri dolar gériiniimiine gére sekillenecektir. Ote yandan Belcika Merkez Bankasi
Baskani, Bloomberg televizyonuna verdigi demecte, ¢catismanin AMB'yi enflasyon sorununun
baslangicina getirdigini s6yledi. AMB yetkilisi, bu yil faiz oranlarinda geyrek puanlik (¢ artis
beklentisini "makul” olarak nitelendirdi. Bu baglamda gii¢lii Euro temasi da paritede yukari
yonlii baski olusturabilir. Orta Dogu gelismeleri yakindan takip edilmeye devam edilecek.
Teknik agidan 1.1575 seviyesini destek konumunda izlemeye devam ediyoruz

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 52,92 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 52,65ve 52,43 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 53,31 ve 53,73 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 52,92/52,65/52,43
Direngler: 53,31/53,73
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GBP/TL

ingiltere Ulusal istatistik Ofisi'nin (ONS) Carsamba giinii acikladidi verilere gére, ingiltere'de
manset Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) enflasyonu Nisan ayinda yillik bazda %2,8'e geriledi;
Mart ayinda bu oran %3,3 idi. Bu rakam, %3,0 beklentisinin altinda kaldi. Ayrica, dedisken
gida ve enerji kalemleri hari¢ cekirdek TUFE, Nisan ayinda yillik bazda %2,5 artis gésterdi;
énceki dénemde bu oran %3,1 idi ve piyasa beklentisi olan %2,6'nin altinda kaldi.Bu ingiltere
enflasyon verileri, issizlik oraninin beklenmedik bir sekilde %5,0'e yiikselmesiyle birlikte,
yatirimcilarin Aralik ayina kadar ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) faiz artirimlarina iliskin
beklentilerini diisiirmesine neden oldu. Reuters'e gére, ingiltere faiz vadeli islemleri, Sali giinii
yaklasik 60 baz puan olan BoE politika sikilastirmasinin Aralik ayina kadar yaklasik 52 baz
puan olacadini gésteriyor.ABD Baskani Donald Trump Carsamba giinii, iran ile miizakerelerin
son asamalarinda oldugunu séylerken, iran bir anlasmaya varmadidi takdirde daha fazla
saldiri olacadi konusunda uyardi. Bu arada, iran Cumhurbaskani Mesud Pezeskiyan,
Tahran'in geri adim atmaya hazir olmadigini belirterek, Ortadogu'nun étesinde de saldirilarla
karsilik verecedini séyledi. ABD ve iran arasindaki devam eden gerilimler, dolarin deger
kazanmasina ve kisa vadede bu iki biiyiik déviz ¢ifti icin olumsuz bir etki yaratmasina yol

acabilir.

Teknik Analiz: GBP/TL 61,09 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 60,83 ve 60,51 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 61,50 ve 62,09 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 61,09/60,83/60,51
Direngler: 61,50/62,09
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ALTIN

Altin fiyatlari, ABD ile iran arasinda anlasmaya saglanacadi beklentisinin giiclenmesi ve buna
bagli olarak enflasyon ve yiiksek faiz endiselerinin hafiflemesiyle yatay seyretti. Altinin spot
piyasadaki ons fiyati %0.13 dlisiisle 4,538.23 dolar seviyesinde islem gérdii. Altin, diin 6nce
30 Mart'tan bu yana en diisiik seviyeyi gérmesinin ardindan %1'in lizerinde yiikselmisti.
Glimliisiin spot piyasadaki ons fiyati %0.8 diisiisle 75.40 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 4500-4660 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiriiyor.

Destekler: 4501/4302/4103
Direngler: 4660/4801
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PETROL

Petrol fiyatlari, kayiplarinin bir kismini telafi ederek hafif yiikselirken, yatirimcilar ABD ile iran
arasinda savasin sonlanmasina yénelik baris gériismelerini takip ediyorlar.Arz sikisikhigi ve
ABD ham petrol stoklarinda kaydedilen diisiis de fiyatlara destek sagladi.Brent ham
petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.55 yiikselerek 105.6 dolar seviyesinde islem
gordii.ABD hafif ham petrolii %0.65 yiikselerek 98.9 dolar seviyesinde islem gordii.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing, Trading View

TR:SAATI PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
14:30 TRY Briit D6viz Rezervleri 60,568
14:30 TRY Net Déviz Rezervleri

%55,02
15:30 Usb Philadelphia Fed imalat Endeksi (May) 17,6 26,7
15:30 usD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 210K 211K
16:45 usb Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (May) 53,8 54,5
16:45 usb Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (May) 51.1 54,5
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Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi igindir. Materyalin hicbir b6liimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca glincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak (i¢lincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uciincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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