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Tiirkiye

Dolar/TL, 45.6 zirvesine dogru yiikselerek giine baslarken; piyasalarda bugiin iran savasina
iliskin gelismeler ile veri giindemi takip edilecek.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) bu yil faizleri artirmak durumunda kalabilecegi beklentilerinin
kuvvetlenmesiyle, kiiresel tahvil piyasalarinda satislar devam etti.

Asya borsalari, savas kaynakli enflasyon endiselerinin tahvil getirilerini yiikseltmesiyle art
arda dérdiincii islem giiniinde diiserken, yatirimcilar diinyanin en dederli sirketi Nvidia'nin
aciklayacagdi bilangoyu izleyecek.

Petrol fiyatlari, yatirimcilarin Ortadogu'da arz kesintileri stirerken baris gériismelerinden
alinabilecek sonu¢ konusunda temkinli olmasina ragmen ABD Baskani Trump'in iran
savasinin "¢ok hizli" sekilde bitecegini séylemesinin ardindan geriledi.

Dolar/TL bu sabah giine 45.5750 seviyesinde basladi. Bu verilere gére TL, iran'daki savasin
basindan beri dolar karsisinda %3.7 ile sinirli deger kaybi yasadi. TL'nin yil basindan beri
deger kaybi %5.8 olurken; ayni dénemde %14.6 enflasyon dikkate alindiginda, TL'nin dolar
karsisinda belirgin reel deder kazanci yasadigi gériildii.

I¢ giindemde bugiin Nisan ayr merkezi yénetim bor¢ stoku verisi takip edilecek. TBMM 'de
kurumlar vergisi indirimi de igeren ekonomi pakatinin gériismeleri devam ederken bugiin
AKP'nin grup toplantisi da yapilacak.

Hazine Pazartesi giinii Kasim 2027 itfali altin tahvili ve altina dayali kira sertifikasi dogrudan
satislari ile 135 milyar TL daha bor¢lanma gergeklestirdi. Béylece Mayis ayindaki toplam i¢
bor¢glanma da 380 milyar TL ile hedeflere paralel tamamlanmis oldu.

Merkez Bankasi (TCMB) gegen hafta, Haziran ayindaki ilk PPK toplantisinda tiim se¢eneklerin
masada oldugu mesajini verdi.

TCMB yilin ikinci enflasyon raporunda yilsonu enflasyon ara hedefini %16'dan %24'e
ylikseltirken; 2027 sonu ara hedefini %9'dan %15'e, 2028'i ise %8'den %9'a ¢ikard). TCMB
Baskani Fatih Karahan, "Tahminlerimizi olustururken para politikasi durusunun daha uzun
stire daha siki kaldigi gériiniimii esas aldik" dedi.

Beklentilerin oldukga iizerinde gelen enflasyon ilk dért ayda %14.64'e ulasirken,
ekonomistlerin yil sonu tahminleri Reuters'in son anketine gére %27.25 seviyesinde. Béylece
belirlenen yeni ara hedef énceki %16'ya kiyasla piyasa tahminlerine de olduk¢a yakin
belirlenmis oldu.

Savas éncesi yavas da olsa faiz indirimlerinin yil boyunca devam edebilecegini éngéren
ekononomistler simdi ise TCMB'nin 2026'nin biiyiik béliimiinde faiz indirimine
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gidemeyecegini dlisiiniiyor. Diinya genelinde de benzer beklenti tahvil getirilerini baski alinda
birakiyor.

TCMB, Nisan'daki son PPK toplantisinda politika faizini %37'de sabit birakirken, bircok
ekonomist gecelik faizleri %40'ta tutan adimlarin politika faizine yansitiimamis olmasini
"6nemli bir firsatin" kagirilmis olabilecedi yéniinde elestiriyor.

Diinya

Asya borsalari, savas kaynakli enflasyon endiselerinin tahvil getirilerini yiikseltmesiyle art
arda dérdiincii islem gliniinde diiserken, yatirimcilar diinyanin en dederli sirketi Nvidia'nin
a¢iklayacagdi bilangoyu izleyecek.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) bu yil faizleri artirmak durumunda kalabilecedi beklentilerinin
kuvvetlenmesiyle, kiiresel tahvil piyasalarinda satislar devam etti.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi diin %4.687 ile 16 ayin en yliksek seviyesine
ulasirken, 30 yillik Hazine tahvillerinin getirisi %5.198 ile 2007'den bu yana en yiiksek
seviyeleri gérdii. Getiriler Asya piyasalarinda da yiiksek seyrini korudu.

Hiirmiz Bogazi fiilen deniz trafigine kapali kalmayi siirdiiriirken ABD Baskani Donald Trump,
iran ile miizakerelerin devam etmesine olanak sadlamak icin yakin zamanda gerceklesecek
bir saldiriyi erteledigini agikladiktan bir giin sonra iran'a yeniden saldirmak zorunda
kalabilecegini s6yledi.

Cin Devlet Baskani Xi Jinping ise Trump'in yakindan izlenen ziyaretinden kisa siire sonra "eski
dostu" Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin'i agirlamaya hazirlaniyor.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.54, Japonya'nin Nikkei
endeksi %1.52, Gliney Kore'nin KOSPI endeksi %1.41 ddisti.

Avrupa genelinde vadeli islemler %0.5 diisti. Nasdaq vadeli islemleri NQc1 yatay
seyrederken, S&P 500 vadeli islemleri ESc1 %0.1 geriledi.

Cip treticisi Nvidia, bugtin piyasalar kapandiktan sonra ilk geyrek bilangosunu agiklayacak.
LSEG anketine gére, sirketin gelirinin neredeyse %80 artarak 79 milyar dolara ulasmasi
bekleniyor.

USD/TL

Kurda diisiik volatilitede sinirli ve kademeli yiikselis egilimi devam etmekte olup, aciklanan
verilerin ve haber akislarinin fiyatlamalar lizerindeki etkisi sinirli kalmakta. Yurt icerisinde
tiiketici giiven endeksi mayis ayinda bir énceki aya gére 0,3 puan artarak 85,8 seviyesine
ylikselirken, 2026 yilinin ilk ceyreginde issizlik orani yiizde 0,1 azalis ile yiizde 8,2 olarak
gerceklesti. ABD tarafinda bekleyen konut satislari nisan ayinda aylik yiizde 1,4 yiikselis
kaydederek beklentileri asti. Verilerin fiyatlamalara etkisi sinirl kaldi. Genel gériiniimde
kiiresel tahvil piyasasinda uzun vadeli tahvil faizlerinde yasanan yiikselisler takip edilmekte
olup, Hiirmiiz Bogazi belirsizliginin kiiresel enflasyon endiselerine neden olmasi takip ediliyor.
Bugiin FOMC Toplanti Tutanaklari izlenecek.
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Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 45,60 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 45,49 ve 45,31 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 45,77 ve 45,90 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 45,60/45,49/45,31

Direngler: 45,77/45,90
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EUR/TL

EURUSD paritesinde gériiniim zayif seyrediyor. Orta Dogu’da savasin devam etmesi
nedeniyle olusan enflasyon riski algisi, ABD tahvillerin son 20 yilin en yiiksek seviyesine
ylikselmesine neden oldu. bundan étiirii dolarda yasanan gli¢lii gériinliim paritenin geri
cekilmesine sebep oluyor. Diger taraftan yliksek enerji maliyeti Avrupa Merkez Bankasi
tarafinda faiz artirim ihtimallerini giiclendirmekte. Kisacasi Merkez Bankalari tarafinda
sikilasma beklentisi devam ediyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 52,92 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 52,65ve 52,43 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 53,31 ve 53,73 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 52,92/52,65/52,43
Direncler: 53,31/53,73
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GBP/TL

Birlesik Krallik Basbakani Keir Starmer, bélgesel segcimlerde isci Partisi'nin yenilgisinin ardindan
Bliyiik Manchester Belediye Baskani Andy Burnham'dan liderlik miicadelesiyle karsi karsiya.
Birlesik Krallik Basbakani Starmer'in liderligine iliskin endiseler, ¢esitli bakanlarin istifalarinin
ardindan ortaya ¢ikti. Jefferies analistlerine gére, temel senaryolari "Starmer igin kontrollii bir
¢ikis ve Burnham'in muhtemelen bir sonraki Basbakan olmasi" yéniinde.Birlesik Krallik'ta liderlik
degisikligi korkulari, yeni liderligin gevsek bir mali politika izleyecegi umuduyla devlet tahvili
getirilerini yiikseltti. Bu yazinin yazildidi sirada, ingiltere devlet tahvillerinin 10 yillik getirileri
yaklasik %3 artarak %5,19'a yaklasti ve bu, konut kredisi krizinden bu yana gériilen en yiiksek
seviye.Bu arada, ABD Baskani Donald Trump'in Truth Social'da yaptidi bir paylasimda, iran'in kisa
sire icinde bir anlasmaya varmamasi durumunda ciddi sonug¢lar doguracagi uyarisinda
bulunmasiyla ABD ve iran arasindaki gerilimler yeniden artti.

Teknik Analiz: GBP/TL 61,09 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 60,83 ve 60,51 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 61,50 ve 62,09 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 61,09/60,83/60,51
Direngler: 61,50/62,09
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ALTIN

Altin fiyatlari, tahvil getirilerindeki yiikselis ve dolardaki giiclii seyrin, ABD ile iran arasinda
baris anlasmasina varilabilecedi beklentisinin éniine gecmesiyle bir buguk ayin dip seviyesine
geriledi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati 30 Mart'tan bu yana en diisiik seviyeyi gérmesinin
ardindan %0.23 gerileyerek 4,472.01 dolar seviyesinde islem gérdii.Giimiisiin spot piyasadaki
ons fiyati %0.3 diisiisle 73.59 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 4500-4660 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 4501/4302/4103
Direncler: 4660/4801
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PETROL

Petrol fiyatlari, yatirrmcilarin Ortadogu'da arz kesintileri stirerken baris gériismelerinden
alinabilecek sonu¢ konusunda temkinli olmasina ragmen Trump'in iran savasinin "¢cok hizl"
sekilde bitecegini sbylemesinin ardindan geriledi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil
fiyati %0.52 gerileyerek 110.7 dolar seviyesinde islem gérdii. ABD hafif ham petrolii %0.42
gerileyerek 103.71 dolar seviyesinde islem gérdii.

S YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.

TURKIYE - Par Mid Spread usp -~
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing, Trading View




TR:SAATI PARA BIRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTi | ONCEKi
09:00 GaP Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Nis) %3,0 %3,3
12:00 EURO Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Nis) %3,0 %3,0
12:00 EURO Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Nis) %2,2 %2,2
17:30 usb Eneriji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklari -2,500M | -4,306M
17:30 TRY Merkezi Hiikiimet Bor¢ Stoku (Nis) 14.446.9B
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Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi igindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak
ya da dider araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; dederleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak tigtincii sahislara karsi hi¢cbir sorumluluk kabul




etmez. Uciincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.

Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd.
Hazine ve Fon Yonetimi Miidirliga,

Bedir Kuyumcu (Uzman Yrd.) BERETEL: 2280333 (Dahili-206)

Dalya Karkin (Memur) BRTEL: 2280333 (Dahili-205)



