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Tiirkiye

Dolar/TL 45.5450 zirvesinde giine baslarken, Merkez Bankasi (TCMB) piyasanin yakindan
takip ettigi ikinci enflasyon raporunda Haziran ayindaki ilk toplantida tiim se¢eneklerin
masada oldugunu séyledi.

TCMB yilin ikinci enflasyon raporunda yilsonu enflasyon ara hedefini %16'dan %24'e
ylikseltirken, 2027 sonu ara hedefini %9'dan %15'e, 2028'i ise %8'den %9'a yiikseltti. TCMB
Baskani Fatih Karahan enflasyonun 2028 yil sonunda %9'a geriledikten sonra orta vadede
enflasyon hedefi olan %5 seviyesinde istikrar kazanacagini séyledi.

TCMB savas ve yliksek belirsizlik ortamini gerekce géstererek tahmin araligi iletisimine ara
verme karari aldi. Oniimiizdeki dénem para politikasi yaklasimina iliskin ise Karahan,
"Tahminlerimizi olustururken para politikasi durusunun daha uzun siire daha siki kaldigi
goriiniimii esas aldik" dedli.

Mevcut durumda belirsizlik azalana kadar mevcut durusun "isabetli" oldugunu belirten
Karahan "Bundan sonraki kararimizda tiim secenekler masada" dedi.

Beklentilerin oldukga lizerinde gelen enflasyon ilk dért ayda %14.64'e ulasirken hiikiimetin
%16 olan yil sonu hedefinin de gegerliligini yitirdigini teyit etmis ve piyasa énce TCMB'den
ardindan da hiikiimetten yeni enflsyon tahminini bekliyordu.

Ekonomistlerin yil sonu tahminleri Reuters'in son anketine gére %27.25 seviyesinde. Yani
TCMB yeni iletisiminde piyasa tahminlerine yakin bir ara hedef belirledi. Piyasada belirlenen
ara hedefin gerceklesmelerden uzak kalabilecedi endisesi de gerceklesmemis oldu.

Savas éncesi yavas da olsa faiz indirimlerinin yil boyunca devam edebilecegini éngéren
ekononomistler simdi ise TCMB'nin 2026'nin bliyiik béliimiinde faiz indirimine
gidemeyecegini diisiiniiyor.

TCMB, Nisan'daki son PPK toplantisinda politika faizini %37'de sabit birakirken, birgok
ekonomist gecelik faizleri %40'ta tutan adimlarin politika faizine yansitiimamis olmasini
"6nemli bir firsatin" kagirilmis olabilecedi yoniinde elestiriyor.

Bugiin i¢ giindemde Mayis ayi piyasa katilimcilari anketi ile Nisan ayi biitge verileri takip
edilecek. Ayrica TCMB'nin para politikasi ve makroekonomik gériiniim toplantilari
kapsaminda bugiin Konya'da verecegi mesajlar da piyasada takip edilecek.

Dolar/TL bu sabah giine 45.5450 seviyesinde basladi. Bu verilere gére TL, iran'daki savasin
basindan beri dolar karsisinda %3.6 ile sinirli deger kaybi yasadi. TL'nin yil basindan beri
deger kaybi %5.7 olurken, ayni dénemde %14.6 enflasyon dikkate alindiginda, TL'nin dolar
karsisinda belirgin reel deger kazanci yasadigr géoriildii.

Diinya



Asya borsalari, teknoloji hisselerine ydnelik gli¢lii istahin yerini tahvil getirilerinin bir yilin en
yliksek seviyesine ¢ikmasina ve ABD'de faiz artisi beklentilerinin gliclenmesine yol agan
enflasyon endiselerine birakmasiyla baski altinda kald..

Hiirmtz Bogazi'nin agilmasina yénelik bir ilerleme kaydedilememesi ve ABD Baskani Donald
Trump'in Pekin'e gergeklestirdigi ziyaret sirasinda Cin'in ABD petrolii satin almak istedigini
sOylemesi (izerine petrol fiyatlarindaki ylikselis devam etti.

Trump'a bugliin sona erecek iki glinliik ziyaretinde Tesla TSLA.O CEO'su Elon Musk ve ¢ip
treticisi Nvidia NVDA.O CEQ'su Jensen Huang'in da yer aldigi bir heyet eslik ediyor.

ABD'nin Nvidia'nin H200 ¢iplerinin Cinli firmalara satisina izin vermesinin ardindan sirket
hisseleri bir gecede %4.4 artis kaydederek S&P 500 ve Nasdaq endekslerini yeni tarihi
zirvelere tasidl.

Fakat bu hava Asya'ya yansimad.. Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSC/
endeksi .MIAPJOOOOPUS %1.55 gerileyerek bu haftaki kazanimlarini kaybetti.
Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %1.54 dlisiis kaydetti.

Gliney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 ilk kez 8,000 puani assa da kdr realizasyonu ile son
olarak %4.43 diistii. Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi .CSI300 %0.04
ylikselirken, Hong Kong'un Hang Seng endeksi .HSI %0.9 diisti.

Petrol fiyatlarindaki artisin, enflasyon tehlikesine yol agmasiyla yatirimcilarin ABD Hazine
tahvillerine olan ilgisi azaldi. Bu hafta g yillik, 10 yillik ve 30 yillik tahvillerin ihalelerinde
goriilen zayif talep, piyasadaki kirilganhgi ortaya koydu.

ABD'nin 30 yillik Hazine tahvillerinin satisi %5.046 getiri ile sonugland.. ihracta getiri Ajustos
2007'den bu yana en yliksek seviyeye cikt.

ikincil piyasada ise yiiksek getiriler diin bazi alicilari cekse de 30 yillik Hazine tahvil getirileri
US30YT=TWEB bugtin yeniden yiikselise gecti ve 5 baz puan artarak %5.06'ya ¢ikarak
Temmuz 2025'ten bu yana en yiiksek seviyeyi gérdii.

Ote yandan, kisa vadeli borclanma maliyetleri de yiikseldi. ABD'nin 2 yillik Hazine tahvillerinin
getirisi US2YT=RR 6 baz puan artarak %4.056'ya, yani Mayis 2025 'ten bu yana en yiiksek
seviyeye yiikseldi. ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US10YT=RR ise 6 baz puan
artarak %4.518'e yiikseldi.
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https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=TSLA.O
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=NVDA.O
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.MIAPJ0000PUS
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.N225
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.KS11
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.CSI300
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.HSI
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=US30YT=TWEB
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=US2YT=RR
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=US10YT=RR

Kiiresel piyasalarda ABD Baskani Trump’in Cin ziyareti, ekonomik ve jeopolitik gelismelerin
seyri agisindan yakindan izleniyor. Glimriik tarifeleri, nadir toprak elementleri, yapay zeka,
iran ve Tayvan basliklari 6ne ¢ikarken, diinyanin en biiyiik iki ekonomisi arasindaki bu temas,
kapsamli bir anlasma beklentisi sinirli olsa da 2017 sonrasi ilk ziyaret olmasi nedeniyle 6nem
tasiyor. Piyasalar tarafinda ABD borsalari, teknoloji hisseleri éncliliigiinde yiikselisini
stirdiirtiyor. Nasdaq diin %1,2 yiikselirken, S&P500 %0,6 prim yapti. Bu sabah ABD vadelileri
hafif artida seyrederken, yapay zeka temasi risk istahini desteklemeye devam ediyor.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 44,76 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bolgesi olarak 44,06 ve 43,00 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 46,08 ve 47,06 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 43,00/44,06

Direngler: 46,08/47,06
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Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde hafta ortasinda Almanya’da konusma
gerceklestirdi. Bu konusmasinda Lagarde; AB Liderlerinin blogun temellerini gliclendirmeleri
gerektigini belirtti. Diger yandan piyasalar ABD ile Cin liderleri arasindaki gériismeleri
yakindan takip ediyor. Ekonomik takvime baktigimizda ise yeni giinde 15:30’da ABD’den
gelecek olan issizlik haklarindan yararlana ve perakende satislar ekonomik verileri kiiresel
bazda volatiliteyi bir miktar artirabilir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 53,00 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 51,24 ve 50,67 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 52,81 ve 53,18 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 51,24/50,67
Direngler: 53,35/53,98
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Ayrica, imalat sanayi lretimi Mart ayinda gliglii bir sicrama yaparak, Subat ayindaki asagi
yonlii revize edilmis %0,2'lik daralmanin ardindan %1,2'lik bir biiyiime kaydetti ve %0,2'lik bir
daralma beklentisini de asti. Son olarak, Hizmetler Endeksi ile éi¢iilen ingiltere hizmet sektérii
aktivitesi, Subat ayindaki %0,5'lik biiyiimenin ardindan Mart ayinda %0,8'lik bir bliyiimeye
ulasarak %0,6'lik piyasa beklentisinin tzerine ¢ikti. Birka¢ dakika énce, ABD Baskani Donald
Trump, Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile ilk gériismesinin ardindan Cennet Tapinagi'ndan
ayrildi ve gériismenin "harika" oldugunu séyledi. Trump, Asya lilkesiyle ticari iliskileri
gelistirmeyi amaglayan iki giinliik bir zirve igin Cin'i ziyaret ediyor; bu zirvede Ortadogu'daki
savas ve ABD'nin Tayvan'in bagimsizligina verdigi destek gibi tartismali konular 6nemli bir rol

oynayacak. Yatirimcilar zirvenin sonucunu nefeslerini tutarak bekliyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 61,50 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 59,40 veya 58,28 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 62,02 ve 62,98 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 58,28/59,40
Direncler: 60,40/60,89
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Altin fiyatlari geriledi ve yiiksek enerji fiyatlarinin enflasyon endiseleri ile faiz artisi
beklentilerini artirmasiyla haftayi ekside kapamaya hazirland.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %1.07 gerileyerek 4,600.41 dolar seviyesinde islem
gordi. Haftalik bazda ise %2 ekside.

Glimiisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= %2.5 diisiisle 81.41 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 3570-5611 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3570/3985
Direngler: 5611/5454
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PETROL

Petrol fiyatlari, Trump'in Cin'in ABD'den petrol satin almak istedigini séylemesi ve Hiirmiiz
Bogazi'nda devam eden saldirilarin endiseleri siirdiirmesiyle %1'den fazla yiikseldi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.2 yiikselerek 106.99 dolar seviyesinde
islem gérdii.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAG=

ABD hafif ham petrolii %1.3 yiikselerek 102.5 dolar seviyesinde islem gordii.
S5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View
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| All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information




purposes only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of
Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer
to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that
allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here
are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange
rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If
any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi igindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak
ya da diger aracglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca glincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak (i¢tincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uciincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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