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Tiirkiye

Dolar/TL 45.4 zirvesine yiikselerek giine baslarken, piyasalarda bugiin iran savasi kaynakli en
somut makro etkinin gériilecegdi cari agik verisi takip edilecek.

Ic giindemde bugiin Mart ay1 6demeler dengesi istatistikleri takip edilecek. iran savasinin
makro anlamda ilk ve en belirgin etkisinin gériilmesi beklenen cari agcigin Mart ayinda 9.6
milyar dolar agik verdigi 6ngérilddi.

Reuters anketine gore, 2026 yilinin tamami icin cari agik tahminlerinin medyani 53 milyar
dolara yiikseldi. Tahminler iran savasi nedeniyle basta petrol fiyatlari kaynakli olmak iizere
belirgin sekilde yukari revize ediliyor.

Hazine, Mayis ayinda yaklasik 226 milyar TL i¢ borglanma gerceklestirdi. Gelecek hafta iki
altin cinsi bor¢glanma ile Mayis programini tamamlayacak olan Hazine bu ay icin 381.7 milyar
TL i¢ borglanma éng6rmiistii.

Hazine bu hafta iki yil vadeli sabit kuponlu, dért yil vadeli TUFE'ye endeksli, dért yil vadeli
TLREF endeksli ile iki yil vadeli dolar cinsi sabit kuponlu DIBS ve kira sertifikasi ile bor¢landi.

Dolar/TL bu sabah giine 45.4175 rekoruna yiikselerek basladi. Bu verilere gére TL, iran'daki
savasin basindan beri dolar karsisinda %3.3 ile sinirli deger kaybi yasadi. TL'nin yil basindan
beri deger kaybi %5.4 olurken, ayni donemde %14.6 enflasyon dikkate alindiginda, TL'nin
dolar karsisinda belirgin reel dedger kazanci yasadigi gortldii.

Beklentilerin oldukga iizerinde gelen enflasyon ilk dért ayda %14.64'e ulasirken hiikiimetin
%16 olan yil sonu hedefinin de gegerliligini yitirdigini teyit etti. TCMB'nin tahmin ve
hedeflerini belirgin yukari giincellemesi beklenen yarinki enflasyon raporu piyasada takip
edilecek.

TCMB, Nisan'da politika faizini %37'de sabit birakirken bircok ekonomist gecelik faizleri
%40'ta tutan adimlarin politika faizine yansitiimamis olmasini "énemli bir firsatin" kagirilmis
olabilecegi yoéniinde elestiriyor. Ekonomistler hem politika faizinin hem de enflasyonun uzun
stire yiiksek kalacadi gériisiinde.

Savas éncesi yavas da olsa faiz indirimlerinin yil boyunca devam edebilecegini éngéren
ekononomistler simdi ise TCMB'nin 2026'nin bliyiik béliimiinde faiz indirimine
gidemeyecegini dlisiiniyor. Piyasanin yil sonu enflasyon tahminleri de %30'a dogru her ay
yukari revize ediliyor.

Diinya

Asya borsalari, ABD ile iran arasinda gériismelerin durma noktasina gelmesi ve beklentilerin
lizerinde gelen ABD tiiketici enflasyonu (TUFE) verisinin Ortadogu'daki ¢atismalarin artan
ekonomik yiikiine dikkat cekmesiyle geriledikten sonra toparlandi.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N41Q057
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N41Q059
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Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %0.6 eksiye
gectikten sonra kayiplarini telafi ederek %0.06 artida seyretti.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %0.2'den %0.7 artiya, Gliney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11
%3.2 eksiden %2.2 artiya déndii.

Kore borsasi son haftalarda sert yiikselis kaydederek yapay zekd sektérii éncliliigiindeki
aralik yiikselisi esnasinda art arda tarihi zirveleri gérdii. S&P 500 e-mini vadeli islemleri EScv1
%0.1 artida seyretti.

ABD Baskani Donald Trump, bugtin Cin'i ziyaret edecek ve iki giin boyunca siirecek temaslar
kapsaminda Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile bir araya gelecek.

Trump, diin yaptigi agciklamada, iran ile savasi sona erdirmek icin Cin'in yardimina ihtiyag
duymayacagdini diisiindigiinii séyledi. Ortadogu'daki ¢atismalarda ¢ikmaza girildigi
diistndiliiyor.

Gliney Kore'de, Samsung Electronics'in 005930.KS Giiney Koreli is¢i sendikasiyla Ulicret
anlasmasina varamamasinin ardindan hisseleri diin %5.7 diistii. Anlasmaya varilamamasi,
50,000'den fazla iscinin greve gitmesine zemin hazirlarken, yapay zekdda ve diger alanlarda
kullanilan giplerin (iretimini de aksatma tehlikesi olusturuyor.

Wall Street'e bakilacak olursa, ABD'de tiiketici fiyat endeksinin (TUFE) Nisan ayinda gecen
yihin ayni ayina gére %3.8 ile beklentilerin lizerinde artarak son (i¢ yilin en bliiyliik yiikselisini
kaydetmesinin ardindan S&P 500 .SPX diin %0.2, Nasdaq Bilesik Endeksi .IXIC %0.7 geriledi.

Beklentileri asan enflasyon verisini, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faizleri tahminlerden daha
erken artirmak durumunda kalma olasiligini da artirdi. CME FedWatch Tool'a gére, Fed'in bu
yil faiz indirimine gitme olasiligi biiyiik élgtide ortadan kalkti. Aralik ayindaki toplantida en az
25 baz puan faiz artisina verilen ihtimal de hafta basinda %22 'nin altindayken %35'in tizerine
ciktl.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi, Temmuz'dan bu yana en yliksek seviye olan
%4.469'da yatay seyretti.

USD/TL

Gecgtigimiz hafta yurt icinde makro veriler ile ekonomi yénetiminden gelen mesajlar takip
edildi. Nisan ayi enflasyonu beklentilerin lizerinde gergeklesirken, PMI verisinin 45,7
seviyesine gerilemesi ekonomik aktivitedeki zayif gériiniimiin siirdiigiine isaret etti. Mart
ayinda sanayi liretiminde ise yillik %1,1 daralma gézlendi. Ekonomi yénetimi ise bélgesel
gelismelerin ekonomi programinin énceliklerinde bir degisiklige yol agmayacadini ve siki para
politikasinin siirdiiriilecegini vurguladi. Kiiresel tarafta ABD ile iran arasindaki gerilim ve
ateskes stirecine iliskin haber akisi éne ¢ikti. Artan belirsizlik volatiliteyi yiikseltirken, ABD
Baskani Trump, iran’in ABD’nin savasi sonlandirmaya yénelik teklifine verdigi yaniti kabul
edilemez olarak degerlendirdi. Yeni haftada Trump’in Persembe ve Cuma giinii Cin lideri Xi ile
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gerceklestirecegi goriisme, hem jeopolitik hem de ekonomik giindem ag¢isindan yakindan
izlenecek. Veri tarafinda ABD’de acgiklanan gii¢lii makro verilerin ardindan, cuma giinii gelen
tarim disi istihdam verisi de ekonominin direngli seyrini teyit etti. Gli¢lii teknoloji sirketi
bilangolarinin da destegiyle ABD borsalari haftayi pozitif tamamladi. Bununla birlikte Dolar
Endeksi (DXY) haftalik bazda yaklasik %0,3 geriledi. Yeni haftaya ise ABD — iran hattindaki
belirsizligin etkisiyle dolarin giiclenerek basladigi gériiliiyor. ABD vadelileri ise hafif saticili
seyrediyor. Kur tarafinda ise paritenin hafif yukari yonlii hareketini siirdiirdiigiini izledik.
Gegtigimiz haftayr %0,4 yiikselisle 45,36 seviyesinde tamamlayan Dolar/TL, bu sabah yatay
seyrediyor. Bu haftanin ajandasina bakildiginda, yurt icinde Persembe glinii aciklanacak
TCMB Enflasyon Raporu 6ne gikiyor.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 44,76 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 44,06 ve 43,00 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 46,08 ve 47,06 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 43,00/44,06

Direncler: 46,08/47,06
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EUR/TL

Dolar Endeksi 98 civarinda islem gérerek dar alanda hareket ediyor. ABD-iran hatti gergin.
ABD enflasyon verileri ve Trump-Xi gériismesi bekleniyor. Cin ziyareti 6ncesi Trump’in Iran’a
saldirr yapmasini beklemiyoruz. Trump gériismeden iran’a baski kurma kazanci ile ¢ikarsa
dolar zayiflayabilir. Aksi halde yiikselis ihtimali artabilir. Dolar Endeksi (DXY) 98,1 civarinda
gline bashyor. Olumlu haber akisi Endeks asagi yonii deneyebilir. Aksi durumda dolar
primlenebilir. Endeks igin 96,5-100,5 araligini ana bant, 98-98,5 araligini ise ara bant olarak
takip ediyoruz.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 53,00 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 51,24 ve 50,67 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 52,81 ve 53,18 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 51,24/50,67
Direncler: 53,35/53,98
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GBP/TL

GBP/USD paritesi, yeni haftanin baslangicinda diisiis yonli bir boslukla agilisin ardindan
yaklasik 50 pip toparlanarak Asya seansinda 1.3600 seviyesine geri déndii. Ancak, ABD
Dolarinin (USD) miitevazi bir giiclenmesi, spot fiyatlardaki daha fazla kazanci sinirlayabilir.
ABD Baskani Donald Trump ve iran, iran'in niikleer programi konusundaki biiyiik
anlasmazliklar nedeniyle, savasi sona erdirmek ve Hiirmiiz Bodazi'nin kademeli olarak
yeniden agilmasi igin birbirlerinin baris énerilerini reddetti. Bu durum, yeniden alevlenen
diismanliklarin iizerine ekleniyor ve jeopolitik riskleri giindemde tutuyor; bu da giivenli liman
olarak gériilen ABD Dolarinin bazi alicilari gekmesine yardimci oluyor ve GBP/USD paritesinin
daha fazla yiikselisini engelleyebilir.

Teknik Analiz: GBP/TL 61,50 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 59,40 veya 58,28 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 62,02 ve 62,98 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 58,28/59,40
Direncler: 60,40/60,89
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ALTIN

Altin fiyatlari, Ortadogu'da belirsizligin stirmesi ve ABD'de tahminlerin lizerinde gelen
TUFE'nin faiz indirimi beklentilerini diisiirmesiyle kayiplarini artirarak geriledi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.25 gerileyerek 4,702.48 dolar seviyesinde islem
gordii ve diin gordiigi lg¢ haftanin zirve seviyesinden uzaklasmaya devam etti.

Glimiisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= 11 Mart'tan bu yana en yiiksek seviyeyi gérmesinin
ardindan %0.2 artisla 86.68 dolara ylikseldi.

Teknik Analiz: 3570-5611 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3570/3985
Direngler: 5611/5454
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PETROL

Petrol fiyatlari, li¢ giinliik yiikselisini durdurarak geriledi, yatirnrmcilar Ortadogu'daki kirilgan
ateskese iliskin gelismeleri ve ABD Baskani Donald Trump ile Cin Devlet Baskani Xi Jinping'in
goriismesini izleyecekler.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.39 gerileyerek 106.27 dolar seviyesinde
islem gérdii.

ABD hafif ham petrolii %1.43 gerileyerek 100.72 dolar seviyesinde islem gérdii.
5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi igindir. Materyalin hicbir b6liimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca glincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak (i¢lincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uciincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendli riski oldugunu kabul eder.
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