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Tiirkiye

Dolar/TL kiiresel risk istahindaki bozulma, Orta Dogu’daki jeopolitik tansiyon ve iceride
yliksek enflasyon gériiniimiiniin etkisiyle yiikselis egilimini siirdiirerek giine 45.40 seviyesine
yakin basladi. Piyasalar bugiin hem Hazine ihalelerini hem de iran-ABD hattindaki gelismeleri
yakindan takip ediyor.

Kiiresel piyasalarda, ABD ile iran arasindaki diplomatik temaslarin sonugsuz kalmasi ve
Hiirmiiz Bogazi’'nda siiregelen riskler enerji fiyatlarini yukari tasimaya devam ediyor. Petrol
fiyatlarinda yasanan ylikselis, enerji ithalatgisi llkeler agisindan enflasyon baskisini artirirken
gelismekte olan (ilke para birimleri (izerinde de baski olusturuyor.

ABD Baskani Donald Trump yénetimi iran’a yénelik sert séylemlerini siirdiiriirken,
piyasalarda ¢atismanin kisa vadede sona ermeyecegi beklentisi gli¢ kazaniyor. Artan
jeopolitik risklerle birlikte dolar endeksi kiiresel ¢capta deder kazanirken, giivenli liman talebi
de yiikseliyor.

Yurt igcinde bugtin Hazine ve Maliye Bakanligi’nin gergeklestirecegdi tahvil ihaleleri izlenecek.
Ozellikle iki yil vadeli sabit kuponlu tahvil yeniden ihraci ile TUFE’ye endeksli tahvil ihalesine
gelecek talep, piyasanin faiz ve enflasyon beklentileri acisindan 6nem tasiyor.

Ote yandan enflasyon gériiniimiindeki bozulma siiriiyor. ilk dért ayda enflasyonun %14’iin
lizerine ¢ikmasiyla birlikte yil sonu beklentileri yukari revize edilmeye devam ediyor.
Piyasalarda, éniimiizdeki dénemde agiklanacak enflasyon raporunda hem tahminlerin hem
de resmi hedeflerin yukari yénlii giincellenmesi bekleniyor.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi cephesinde ise siki para politikasinin uzun siire
korunacagi beklentisi giiclenmis durumda. Ekonomistler, yiiksek enflasyon ve kur baskisi
nedeniyle faiz indirim siirecinin ételenebilecegini dederlendirirken, politika faizinin 2026 yili
boyunca yliksek seviyelerde kalabilecegi goriisii 6ne ¢ikiyor.

Kiiresel tarafta bugiin ayrica ABD enflasyon verileri, Fed liyelerinden gelecek aciklamalar ve
petrol fiyatlarindaki hareketler piyasalarin yénii agisindan belirleyici olacak. Ozellikle enerji
fiyatlarindaki yiikselisin siirmesi halinde gelismekte olan (ilke piyasalarinda oynakligin
artabilecegi degerlendiriliyor.

Diinya

ABD ve iran arasinda, Hiirmiiz Bogazi'ndan gecis saglayacak bir anlasmaya iliskin
beklentilerin azalmasiyla petrol fiyatlari hafif yiikselirken, dolar deger kazandi.

Cip sirketlerinin hisselerinde gorilen sert yikselisler sakinlerken, yatirimcilar ABD'de bugiin
aciklanacak tiketici enflasyonu (TUFE) verisini izleyecek.
ABD Bagkani Donald Trump, iran ile ateskesin "yasam destek tinitesine bagh" oldugunu



sdyledi. iran'in savasi sona erdirmeye yonelik ABD teklifine verdigi yanit, taraflar arasinda
hala blayuk anlagsmazliklar oldugunu ortaya koydu.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi . %0.61 gerilerken,
Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %0.63 artis kaydetti.
Avrupa vadeli islemleri STXEc1 %1 diistu.

Piyasalarda, takip edilecek bir diger konu ise Trump'in yarin Cin'e yapacagi ziyaret. Trump ve
Xi'nin bir araya gelmesi beklenen ziyaret sirasinda Pekin'de iki glin stirecek gériismelerde
iran ve ticaret konularinda ilerleme saglanacagi yéniinde beklentiler diisiik.

Wall Street, ylikselen petrol fiyatlarina ragmen diin direngli bir seyir izledi, S&P 500 .SPX ve
Nasdaq .IXIC yeni kapanis rekorlari kirdi.

ABD'de TSI 1530'da agiklanacak olan enflasyon verilerinin TUFE'nin yillik bazda %3.7'ye
yukseldigini géstermesi bekleniyor.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed), yatinmcilarin iran ile catismalardan énce bekledigi gibi faiz
indirimi yapmak yerine bu yil faiz artirrmina gitmesi gerekecegine yonelik bir isaret piyasalari
sarsabilir. ABD'nin 10 yilhk Hazine tahvillerinin getirisi US10YT=RR %4.42 seviyesinde yatay
seyretti.

UsD/TL

Gectigimiz hafta yurt icinde makro veriler ile ekonomi yénetiminden gelen mesajlar takip
edildi. Nisan ayi enflasyonu beklentilerin lizerinde gergeklesirken, PMI verisinin 45,7
seviyesine gerilemesi ekonomik aktivitedeki zayif gériiniimiin sirdiigiine isaret etti. Mart
ayinda sanayi lretiminde ise yillik %1,1 daralma gézlendi. Ekonomi yénetimi ise bélgesel
gelismelerin ekonomi programinin énceliklerinde bir degisikliGe yol agmayacadini ve siki para
politikasinin siirdiiriilecedini vurguladi. Kiiresel tarafta ABD ile iran arasindaki gerilim ve
ateskes stirecine iliskin haber akisi éne ¢ikti. Artan belirsizlik volatiliteyi yiikseltirken, ABD
Baskani Trump, iran’in ABD’nin savasi sonlandirmaya yénelik teklifine verdigi yaniti kabul
edilemez olarak degerlendirdi. Yeni haftada Trump’in Persembe ve Cuma giinii Cin lideri Xi ile
gerceklestirecegi goriisme, hem jeopolitik hem de ekonomik gilindem ag¢isindan yakindan
izlenecek. Veri tarafinda ABD’de acgiklanan gii¢lii makro verilerin ardindan, cuma giinii gelen
tarim disi istihdam verisi de ekonominin direngli seyrini teyit etti. Gii¢lii teknoloji sirketi
bilancolarinin da destegiyle ABD borsalari haftay! pozitif tamamladi. Bununla birlikte Dolar
Endeksi (DXY) haftalik bazda yaklasik %0,3 geriledi. Yeni haftaya ise ABD — iran hattindaki
belirsizligin etkisiyle dolarin gliclenerek basladigi gériiliiyor. ABD vadelileri ise hafif saticili
seyrediyor. Kur tarafinda ise paritenin hafif yukari yonlii hareketini siirdiirdiigiinii izledik.
Gectigimiz haftayi %0,4 yiikselisle 45,36 seviyesinde tamamlayan Dolar/TL, bu sabah yatay
seyrediyor. Bu haftanin ajandasina bakildiginda, yurt icinde Persembe giinii agiklanacak
TCMB Enflasyon Raporu éne ¢ikiyor.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.MIAPJ0000PUS
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.N225
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=STXEc1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.SPX
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.IXIC
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=US10YT=RR

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 44,76 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 44,06 ve 43,00 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 46,08 ve 47,06 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 43,00/44,06

Direngler: 46,08/47,06
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EUR/TL

Gectigimiz hafta iran — ABD geriliminde diplomatik ¢6ziim ihtimalinin yeniden giindeme
gelmesiyle birlikte dolar tarafinda geri cekilmeler izlendi. Ancak bugiine, Trump’in iran’dan
gelen son yaniti kabul edilemez olarak nitelendirmesiyle EURUSD paritesinde asagi yonli
hareketin 6ne ¢iktigi bir fiyatlama ortaminda baslaniyor. S6z konusu agiklama Brent petrol
fiyatlarinda yukari yonll hareketi de beraberinde getirdi.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 53,00 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 51,24 ve 50,67 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 52,81 ve 53,18 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 51,24/50,67

Direngler: 53,35/53,98
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GBP/TL

GBP/USD paritesi, yeni haftanin baslangicinda diisiis yonlii bir boslukla agilisin ardindan
yaklasik 50 pip toparlanarak Asya seansinda 1.3600 seviyesine geri déndi. Ancak, ABD
Dolarinin (USD) miitevazi bir giiclenmesi, spot fiyatlardaki daha fazla kazanci sinirlayabilir.
ABD Baskani Donald Trump ve Iran, iran'in niikleer programi konusundaki biiyiik
anlasmazliklar nedeniyle, savasi sona erdirmek ve Hiirmiiz Bogazi'nin kademeli olarak
yeniden agilmasi icin birbirlerinin baris énerilerini reddetti. Bu durum, yeniden alevlenen
diismanliklarin lizerine ekleniyor ve jeopolitik riskleri giindemde tutuyor; bu da giivenli liman
olarak gériilen ABD Dolarinin bazi alicilari gekmesine yardimci oluyor ve GBP/USD paritesinin
daha fazla yiikselisini engelleyebilir.

Teknik Analiz: GBP/TL 61,50 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 59,40 veya 58,28 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 62,02 ve 62,98 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 58,28/59,40
Direngler: 60,40/60,89
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ALTIN

Altin fiyatlari yatay seyretti, piyasalarda Ortadodu'daki gelismeler ve ABD TUFE verisi
izlenecek.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= (i¢c haftanin zirvesine ylikselmesinin ardindan %0.35
diisiisle 4,718.15 dolar seviyesinde islem gérdii.

Glimiisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= %0.4 artisla 86.39 dolara yiikseldi.

Glimiisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= %0.4 artisla 80.61 dolara yiikseldi.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAG=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAG=

Teknik Analiz: 3570-5611 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3570/3985
Direngler: 5611/5454
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD ile iran gériismelerinin kirilgan oldudu yéniinde isaretler ve iran'in
ABD'nin teklifine verdigi yanitin taraflar arasindaki goriis ayriliklarini ortaya koymasiyla
yaklasik %1 yiikseldi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.60 yiikselerek 104.84 dolar seviyesinde
islem gordii.

ABD hafif ham petrolii %0.81 yiikselerek 98.86 dolar seviyesinde islem gordii.
5 YILLIK CDS

Tirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya giukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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