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Tiirkiye

Dolar/TL 45.4 zirvesine dogru yliikselerek gline baslarken piyasalarda bugiin Hazine ihaleleri
ile kisa vadede son bulacadina yénelik beklentinin zayifladidi iran savasi izleniyor.Asya
borsalari yén bulmakta zorlanirken, dolar ABD ile iran arasindaki miizakerelerde ¢ikmaza
girildigi yéniinde isaretlerle deger kazandi, bu durum ve Hiirm(iz Bogazi'nin fiilen kapali
kalmasi petrol fiyatlarini yukari ¢ekti.

ABD Baskani Donald Trump diin, iran'in ABD'nin savasi sona erdirmek iizere baris
goriismeleri yapilmasi énerisine verdigi yaniti reddederek Tahran'in taleplerinin "kesinlikle
kabul edilemez" oldugunu séyledi.

Subat ayi sonlarinda baslayan ¢atismalar nedeniyle diinyanin petrol ve dogalgaz arzinin
yaklasik beste birinin gegtigi Hiirmiiz Bogazi fiilen kapal durumda.

Bugiin i¢ glindemde Hazine'nin iki yil vadeli sabit kuponlu tahvilin yeniden ihraci ile dért yil
vadeli TUFE'ye endeksli tahvilin ilk ihraci takip edilecek.

Dolar/TL bu sabah giine 45.3825 rekoruna yiikselerek basladi. Bu verilere gére TL, iran'daki
savasin basindan beri dolar karsisinda %3.3 ile sinirli deger kaybi yasadi. TL'nin yil basindan
beri deger kaybi %5.3 olurken, ayni donemde %14.6 enflasyon dikkate alindiginda, TL'nin
dolar karsisinda belirgin reel deger kazanci yasadigi gériildii.

Beklentilerin oldukga iizerinde gelen enflasyon ilk dért ayda %14.64'e ulasirken hiikiimetin
%16 olan yil sonu hedefinin de gegerliligini yitirdigini teyit etti.

Bu hafta tahmin ve hedeflerin belirgin yukari giincellemesi beklenen enflasyon raporu
piyasada takip edilecek.

TCMB, Nisan'da politika faizini %37'de sabit birakirken bircok ekonomist gecelik faizleri
%40'ta tutan adimlarin politika faizine yansitiimamis olmasini "énemli bir firsatin" kagirilmis
olabilecegi yéniinde elestiriyor. Ekonomistler hem politika faizinin hem de enflasyonun uzun
stire yiiksek kalacadi gériisiinde.

Savas éncesi yavas da olsa faiz indirimlerinin yil boyunca devam edebilecegini éngéren
ekononomistler simdi ise TCMB'nin 2026'nin biiyiik béliimiinde faiz indirimine
gidemeyecegini diisiiniiyor. Piyasanin yilsonu enflasyon tahminleri de %30'a dogru her ay
yukari revize ediliyor.

Diinya

Asya borsalari ydn bulmakta zorlanirken, dolar ABD ile iran arasindaki miizakerelerde
¢itkmaza girildigi yoninde isaretlerle deger kazandi, bu durum ve Hirmiiz Bogazi'nin fiilen
kapali kalmasi petrol fiyatlarini yukari gekti.

ABD hisse senedi vadeli islemleri dalgal seyrederken, yapay zeka ile baglantili hisselerdeki
ylkselis, Seul ve Cin'de borsalari yukari ¢ekti.

ABD Bagkani Donald Trump diin, iran'in ABD'nin savasi sona erdirmek iizere baris



gorismeleri yapilmasi 6nerisine verdigi yaniti reddederek Tahran'in taleplerinin "kesinlikle
kabul edilemez" oldugunu soyledi.

Subat ayi sonlarinda baslayan gatismalar nedeniyle diinyanin petrol ve dogalgaz arzinin
yaklasik beste birinin gectigi Hirmiz Bogazi fiilen kapali durumda.

S&P 500 vadeli iglemleri ESc1 %0.1, Nasdaq vadeli islemleri NQc1 %0.05 diistu. Hisse
senetleri, olumlu bilangolar ve istihdam verisinin destegiyle gecen hafta zirve seviyelere
ulagmisti.

ABD'de bu hafta aciklanacak bilanco aciklayacak sirketler arasinda yari iletken ekipman
ureticisi Applied Materials AMAT.O yer alirken, Nvidia NVDA.O ve Walmart WMT.O gibi
blyik sirketlerin de bu ay bilangolarini agiklamalari bekleniyor.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %0.88
yukseldi.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %0.01 disus kaydetti.

Guney Kore'nin .KS11 KOSPI endeksi %4.81 yukseldi.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi .CSI300 %1.41 yiikselirken, Hong Kong'un
Hang Seng Endeksi .HIS %0.3 geriledi.

Trump'in Carsamba glinii baslayacak Cin ziyaretinde, Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile alti
aydan fazla bir sliredir ilk kez yliz ylize gorliismesi ve goriismede Basra Korfezi konusun da
glindeme gelmesi bekleniyor.

Gorlismenin glindeminde ticaret, Tayvan, yapay zeka, niikleer silahlar, kritik mineraller
anlasmasinin uzatilmasi da yer alacak.

UsD/TL

Diin yurtigcinde ekonomi yénetiminden gelen agiklamalar piyasalarin odaginda yer aldi. TCMB
Baskani Fatih Karahan, savas ve enerji fiyatlarindaki yiikselisin enflasyon lizerinde kisa vadeli
baski olusturdugunu, ancak uygulanan siki para politikasi sayesinde orta vadeli gériiniimdin
korunmasinin hedeflendigini belirtti. Karahan, cari denge tarafinda yukari yonlii risklerin
arttigina dikkat cekerken, 2026 yilinda cari agcigin milli gelire oraninin uzun dénem
ortalamalarinin altinda gergeklesmesinin beklendigini ifade etti. Hazine ve Maliye Bakani
Mehmet Simsek ise enflasyon, cari agik, biitce a¢igi ve biiyiime tarafinda hedeflerle
gerceklesmeler arasinda farkliliklar olusabilecegini dile getirdi. Simsek ayrica bélgesel
jeopolitik gelismelerin ekonomi programinin énceliklerinde herhangi bir degisime neden
olmayacadini vurguladi. Jeopolitik cephede ise iran’in, ABD tarafindan baris siirecine iliskin
sunulan 14 maddelik mutabakat taslagini degerlendirdidgi aktarilirken, iranli yetkililer savas
tazminati konusunda uzlasi saglanmadan bir baris anlasmasinin mimkiin olmadigini ifade
etti.
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Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 44,76 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 44,06 ve 43,00 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 46,08 ve 47,06 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 43,00/44,06

Direngler: 46,08/47,06
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EUR/TL

Euro bolgesinin lokomotif ekonomisi Almanya’dan gelen ekonomik verilere gére Sanayi
Uretiminde savas sebebiyle baskilar olustugu goriildii. Gelen veriye gore iilkede Sanayi
Uretimi Mart’ta aylik bazda yiizde 0.7 oraninda azalma yasandi. Yeni giinde ekonomik
takvime baktigimizda 15:30’da ABD’den gelecek olan Tarim Disi istihdam verisi olduk¢a
dnemli goriliyor. ABD — iran savasi ise ana giindem maddesi olarak kalmaya devam ediyor.
Hafta icerisinde baris umutlari oldukca artarken, diin Hiirmiiz Bogazi’'nda gerilimin artmasi
umutlari bir miktar diistirdii. iran ve ABD ise sonrasinda normallesme agiklamalari yapti. Bu
konu yakindan izleniyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 53,00 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 51,24 ve 50,67 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 52,81 ve 53,18 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 51,24/50,67
Direngler: 53,35/53,98
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GBP/TL

GBP/USD paritesi, yeni haftanin baslangicinda diisiis yonli bir boslukla agilisin ardindan
yaklasik 50 pip toparlanarak Asya seansinda 1.3600 seviyesine geri déndii. Ancak, ABD
Dolarinin (USD) miitevazi bir giiclenmesi, spot fiyatlardaki daha fazla kazanci sinirlayabilir.
ABD Baskani Donald Trump ve iran, iran'in niikleer programi konusundaki biiyiik
anlasmazliklar nedeniyle, savasi sona erdirmek ve Hiirmiiz Bodazi'nin kademeli olarak
yeniden agilmasi igin birbirlerinin baris énerilerini reddetti. Bu durum, yeniden alevlenen
diismanliklarin iizerine ekleniyor ve jeopolitik riskleri giindemde tutuyor; bu da giivenli liman
olarak gériilen ABD Dolarinin bazi alicilari gekmesine yardimci oluyor ve GBP/USD paritesinin
daha fazla yiikselisini engelleyebilir.

Teknik Analiz: GBP/TL 61,50 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 59,40 veya 58,28 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 62,02 ve 62,98 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 58,28/59,40
60,40/60,89
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ALTIN

Altin fiyatlari, ABD ile iran arasindaki gériismelerde ilerleme saglanamamasiyla artan petrol
fiyatlarinin enflasyon endiselerini kuvvetlendirmesiyle geriledi.

Enflasyonun yiikselmesi durumunda faizlerin daha uzun siire yiiksek seviyelerde
kalabileceginden endise duyuluyor.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.91 gerileyerek 4,672.39 dolar seviyesinde islem
gordii.

Gimdisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= %0.4 artisla 80.61 dolara ytikseldi.

Teknik Analiz: 3570-5611 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3570/3985
Direngler: 5611/5454
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PETROL

Petrol fiyatlari, Trump'in iran'in yanitini "kabul edilemez" olarak niteleyerek reddetmesinin
ardindan arz endiseleriyle ylikseldi, Hiirmiiz Bogazi'nin kapali kalmasi da piyasalar lzerindeki
baskiyi siirdiirdii.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %4.28 yiikselerek 105.63 dolar seviyesinde
islem gérdii.

ABD hafif ham petrolii %4.92 yiikselerek 100.11 dolar seviyesinde islem gérdii.
iki ham petrol de gecen hafta ABD ile iran arasindaki ¢catismalarin sona erecedi ve Hiirmiiz
Bogaz'indan petrol gecisinin baslayacagi beklentileriyle %6 deger kaybetmisti.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir bélim Limasol Turk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorisler dnceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
givenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tlrk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak ti¢lincl sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uclinci kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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