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Dolar/TL giine 45.35 zirvesine yiikselerek baslarken iran savasinin kisa siirede son
bulabilecegine yénelik bu hafta artan beklentilerin piyasada yarattigi iyimserlik kismen
devam ediyor.

Petrol fiyatlari, ABD ile iran arasinda yeniden ¢ikan ¢atismalarin ateskes ve Hiirmiiz
Bogazi'nin deniz trafigine agilmasi konusunda siiphelere yol agmasiyla yaklasik %1
ylikselmesine karsilik haftayi %6 diisiisle kapatmaya hazirland.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.29 yiikselerek 101.35 dolar seviyesinde
islem gordii. Son giinlerdeki sert diistislere ragmen petrol fiyatlari, catismalarin basladigi
zamandaki seviyesinin %40 lizerinde seyrediyor.

ABD ve iran, bir aydir siiren kirilgan ateskesi bir kez daha sinayarak catismaya girdi. iran
durumun normale déndiigiinii, ABD ise gerginligin tirmanmasini istemedigini agiklad.

ABD Baskani Donald Trump'in ateskesin hdla yiiriirliikte oldugunu séylemesi, miizakere
yoluyla ¢6ziime ulasilacagina yéniinde umutlari canli tuttu.

Bugiin i¢ glindemde ise Mart ayi sanayi liretim endeksi takip edilecek.

Dolar/TL bu sabah giine 45.3550 rekoruna yiikselerek basladi. Bu verilere gére TL, iran'daki
savasin basindan beri dolar karsisinda %3.2 ile sinirl deger kaybi yasadi. TL'nin yil basindan
beri deger kaybi %5.3 olurken, ayni donemde %14.6 enflasyon dikkate alindiginda, TL'nin
dolar karsisinda belirgin reel dedger kazanci yasadigi goruldii.

Beklentilerin oldukga lizerinde gelen enflasyon ilk dért ayda %14.64'e ulasirken hiikiimetin
%16 olan yil sonu hedefinin de gecerliligini yitirdigini teyit etti. Oniimiizdeki hafta tahmin ve
hedeflerin belirgin yukari giincellemesi beklenen enflasyon raporu takip edilecek.

TCMB, Nisan'da politika faizini %37'de sabit birakirken bircok ekonomist gecelik faizleri
%40'ta tutan adimlarin politika faizine yansitiimamis olmasini "énemli bir firsatin" kagirilmis
olabilecegi yoéniinde elestiriyor. Ekonomistler hem politika faizinin hem de enflasyonun uzun
stire yiiksek kalacadi gériisiinde.

Savas éncesi yavas da olsa faiz indirimlerinin yil boyunca devam edebilecegini éngéren
ekononomistler simdi ise TCMB'nin 2026'nin bliyiik béliimiinde faiz indirimine
gidemeyecegini dlisiiniiyor. Piyasanin yilsonu enflasyon tahminleri de %30'a dogru her ay
yukari revize ediliyor.

Diinya

ABD ile iran arasinda yeniden ¢ikan ¢catismalar petrol fiyatlarinin yiikselmesine yol agarken,
bugiin hafif gerileyen Asya borsalari yapay zekaya yénelik talebin ¢ip treticisi sirketlere
destedi sayesinde haftayi gli¢lii kazanimlarla kapamaya hazirland..



ABD ve Iran, bir aydir siiren kirilgan ateskesi bir kez daha sinayarak ¢atismaya girdi. iran
durumun normale déndiigiinii, ABD ise gerginligin tirmanmasini istemedigini agiklad.
ABD Baskani Donald Trump'in ateskesin hdlé yiiriirliikte oldugunu séylemesi, miizakere

yoluyla ¢6ziime ulasilacagina yéniinde umutlari siirdiirdii.
Cip dreticileri ve yapay zeka ile baglantili hisse senetlerindeki kazanimlar sayesinde ylikseliste
olan Asya borsalari, hafif diisiisle tarihi zirvelere yakin seyretti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %1.3
gerilerken, Giiney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 de %0.82 diistii.

Nikkei, SoftBank'in 9984.T ¢ogunluk hissesine sahip oldugu Arm Holdings'in ARM.O yeni
yapay zeka ¢ipinin tedarikinde sorun yasanabilecegi uyarisinin ardindan hisselerinde gériilen
diistisiiniin etkisiyle son olarak %0.76 diistis kaydetti.

Ancak KOSPI endeksi, Samsung 005930.KS ve SK Hynix 000660.KS hisselerinin ylikselisinin
destegiyle haftalik bazda %12'nin (izerinde yiikselerek 2008'den bu yana en bliyiik kazanimi
kaydetmeye hazirlandi.

Haftalik bazda Tayvan borsasi %6.9, Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 ise %4.5 yiikseldi.S&P
500 vadeli islemleri ESc1 %0.2 yiikselirken, Avrupa vadeli islemleri STXEc1 %0.7 geriledi.
Yatirrmcilar giiniin ilerleyen saatlerinde agiklanacak ABD tarim disi istihdam verisini izleyecek.
Reuters'in gergeklestirdigi ankete gére Nisan ayinda istihdamin 62,000 kisi artmasi
bekleniyor.

Islemcilerin enflasyon endiseleri nedeniyle ham petrol fiyatlarinda yasanan yiikselisleri takip
eden ABD'nin Hazine tahvillerinin getirisi bugiin belirgin bir degisim géstermedi. 10 yillik
Hazine tahvillerinin getirisi US10YT=RR %4.39 seviyesinde yatay seyretti.

UsD/TL

Kiiresel piyasalarda ABD ile iran arasindaki mutabakat arayislarinin Hiirmiiz Bogazi’nin
yeniden acilabilecegi beklentisini tetiklemesi, Brent petroliin 100 USD esiginin altina
gerilemesini saglayarak piyasalarda enerji bazli baskiyi hafifletmis gériiniiyor. Enerji
maliyetlerindeki bu diisiistin kiiresel enflasyon beklentilerini iyilestirmesiyle ABD 10 yillik
tahvil faizlerinde ve dolar endeksinde diisiis gozlendi. Ote yandan, Baskan Trump’in askeri
operasyon tehdidini masada tutmasi ve OPEC (iretimindeki sert dlisiis parite lizerindeki risk
algisini canli tutuyor. Hiirmiiz'deki yeni prosediirlerin sahadaki karsiligi ve kiiresel enerji
arzina yénelik soru isaretlerinin netlesmesine bagli olarak Dolar/TL 45,25 seviyelerindeki
seyrini siirdiirmeye devam edebilir. Halihazirda kurda hareketler sinirli. Dolar ve Petrol ise bu
sabah hafif baski altinda. Bugdin yurtiginde veri gtindemi sakin. Jeopolitik cephedeki bu
kirilgan iyimserligin kalici bir trende déntisiip déniismeyecegi ve ekonomi yénetiminin bugiin
verecedi mesajlar takip edilecek. Yurtdisinda ise ABD’de haftalik yeni issizlik maasi
basvurulari izlenecek.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.MIAPJ0000PUS
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.KS11
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=9984.T
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=ARM.O
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=005930.KS
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=000660.KS
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.N225
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=ESc1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=STXEc1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=US10YT=RR

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 44,76 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 44,06 ve 43,00 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 46,08 ve 47,06 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 43,00/44,06

Direngler: 46,08/47,06
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Yeni haftaya baslarken asagi yénlii hareketlenmeler gergeklestiren parite, 1.1675 seviyelerini
test etmisti. Gece saatlerinde ABD Baskani Donald Trump’in olumlu agiklamalari kiiresel
bazda bir rahatlama yasatti. Bu rahatlama ile paritede de bir miktar yukari yonlii
hareketlenmeler yasandi. Béylelikle parite haftaya baslangi¢ seviyesi olan 1.1743 seviyelerine
yakin yani gline basladi. Yeni glinde 15:15’te ABD kanadindan gelecek olan ADP é6zel sektér
istihdam verisi izlenecek. 18:30’da ise Avrupa MB’den Lane’in konusmasi izlenecek.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 53,00 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 51,24 ve 50,67 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 52,81 ve 53,18 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 51,24/50,67
Direngler: 53,35/53,98
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GBP/TL

GBP/USD, Sali giinii basladigi yere yakin bir seviyede kapanarak, 1.3550 civarindaki direngle
sinirl dar bir seansin ardindan 1.3545'e yakin bir noktada kapand.. Fiyat, son iki seansta
yaklasik 60 pip'lik bir aralikta kaldi ve list (iste binen fitiller, piyasanin herhangi bir yénde
kesin bir inangtan yoksun oldugunu gdsteriyor.Birlesik Krallik ekonomik takviminin hafta
sonuna kadar sakin olmasiyla birlikte, GBP/USD'nin éniimiizdeki seanslardaki yonii neredeyse
tamamen ABD Dolari dinamiklerine badli olacak. iran ¢atismasi ve devam eden Hiirmiiz
Bogazi kapanmasi, bu haftaki diplomatik temaslardan kesin bir ateskes zaman ¢izelgesi
ctkmamasiyla birlikte, ham petrol fiyatlarini desteklemeye devam ediyor. Bu nedenle risk
algisinin kirilgan kalmasi muhtemeldir; bu durum tarihsel olarak giivenli liman olarak gériilen
ABD Dolari lehine bir egilim géstermistir.

Teknik Analiz: GBP/TL 61,50 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 59,40 veya 58,28 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 62,02 ve 62,98 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 58,28/59,40
Direngler: 60,40/60,89
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ALTIN

Altin fiyatlari, yatirimcilarin yeniden tirmanan ¢atismalara ragmen ABD ile iran'in baris
anlasmasina varabilecegi yéniinde iyimser kalmasiyla yiikseldi ve haftayi artida kapamaya
hazirland..

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.64 ylikselerek 4,716.23 dolar seviyesinde islem
gordii. Altin, haftalik bazda %2.2 yiikseldi.

Glimiisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= %1.8 artisla 79.85 dolara yiikseldi.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAG=

Teknik Analiz: 3570-5611 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3570/3985
Direngler: 5611/5454
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD ile iran arasinda yeniden ¢ikan ¢atismalarin ateskes ve Hiirmiiz
Bogazi'nin yeniden ag¢ilmasi konusunda stiphelere yol agmasiyla yaklasik %1 yiikselmesine
karsilik haftayr %6 diisiisle kapatmaya hazirlandi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.29 yiikselerek 101.35 dolar seviyesinde
islem gordii.

ABD hafif ham petrolii %1.05 yiikselerek 95.81 dolar seviyesinde islem gordii.
5 YILLIK CDS

Tirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya giukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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14:30 US FOMC Uyesi Bowman’in Konusmasi

15:30 . . 65K 178K
us Tarim Disi Istihdam (Nis)

15:30 Us Katilim Orani (Nis) %61,9
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UK (CFTC) Ingiliz Sterlini spekdilatif net pozisyonla
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