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Tiirkiye

Merkez Bankasi (TCMB) diin dezenflasyonda kararlilik mesaji verirken dolar/TL gline 45.25'e
dogru sinirh yiikselisle basladi. iran savasin son bulabilecedine yénelik beklentiler artarken
piyasalarda da savasa iliskin gelismeler takip ediliyor.

ABD Baskani Donald Trump'in Iran ile "nihai bir anlasmaya" yénelik "biiyiik ilerleme"
kaydedildigini aciklamasinin ardindan Asya borsalari yiikselirken, petrol fiyatlari diistii ve
dolar deder kaybetti.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.72 gerileyerek 107.98 dolar seviyesinde
islem gordii. ABD hafif ham petrolii %1.89 gerileyerek 100.34 dolar seviyesinde islem gérdii.

Bu hafta agiklanan Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Nisan'da konut, ulastirma ve gida kalemleri
onciiliigiinde bir 6nceki aya gére %4.18, yillik bazda ise %32.37 ile beklentilerin olduk¢a
lizerinde artis gosterirken, yil sonuna iliskin beklentiler de %30'a dogru yukari revize ediliyor.

Merkez Bankasi Baskani Fatih Karahan diin TBMM'de yaptidi sunumda iran savasi kaynakli
enflasyon etkilerinin kisa vadede devam edecedini s6yledi ancak "Savas, dezenflasyon
stirecini olumsuz etkilese de kararlhligimizi degistirmiyor" dedi.

Karahan, "Bir taraftan yiiksek gerceklesmeler enflasyon beklentilerini yukari gekerken diger
taraftan bu arz sokunun ekonomik aktivite lizerindeki zayiflatici yonlii etkileri orta vadedeki
enflasyon lizerinde belirleyici olacak. Bunlardan hangisinin gii¢lii ¢ikacagina gére para
politikamizi sekillendirecegiz" dedi.

Diinya

ABD Baskani Donald Trump'in iran ile "nihai bir anlasmaya" yénelik "biyiik ilerleme"
kaydedildigini agiklamasinin ardindan Asya borsalari yikselirken, petrol fiyatlari diisti ve
dolar deger kaybetti. Yapay zeka ile baglantili sektorlerde ylikselis ivme kazandi.

Trump, kiiresel petrol arzinin yaklasik beste birinin gectigi ve iran'in deniz trafigini kisitladig
Hiirmiz Bogazi'nda mahsur kalan gemilere ABD'nin eslik etmesinin 6ngorildigi operasyonu
kisa stireligine durduracagini aciklad.

Bunun Uzerine petrol fiyatlari gerilerken, S&P 500 e-mini vadeli islemleri EScv1 %0.3 yikseldi.
MSClI'nin Japonya disindaki Asya-Pasifik hisselerinin en genis endeksi .MIAPJOOOOPUS, Giiney
Kore'nin Kospi endeksi .KS11 6nciligiinde %2.66 yikselerek yeni bir rekor kirdi.

Guney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 %6.69 yikseldi.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %0.38 artis kaydetti.
Yapay zeka donanimina yonelik kiresel talebin artmasiyla KOSPI endeksi ilk kez 7,000
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seviyesini, Samsung Electronics'in 005930.KS piyasa degeri de 1 trilyon dolari asti. Samsung
hisseleri %12 yiikseldi.

Wall Street'te diin yeni rekorlar kaydedildi. S&P 500 .SPX %0.8, Nasdaq bilesik endeksi .IXIC
%1 yukseldi. ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US10YT=RR %4.424 seviyesinde
yatay seyretti.

UsD/TL

Diin yurtiginde nisan ayi enflasyon verisi 6ne ¢ikti. Aylik enflasyon, %3,3 olan beklentinin
belirgin sekilde (stiinde kalarak %4,18 olarak gerceklesti. Gida, mevsimsel etkilerle giyim ve
ayakkabi ve konut enflasyon tlizerindeki baskinin ana unsurlari. Béylece yillik enflasyon
%30,87’den %32,37 seviyesine yiikseldi. Diger yandan, nisan ayi imalat PMI verisi 47,9’dan
45,7’ye gerileyerek imalat sanayi faaliyet kosullarindaki zayiflamanin siirdiigiine isaret etti.
Yeni siparislerdeki belirgin diisiis dikkat ¢ekti. Jeopolitik gériiniimde ABD — iran hattindaki
kirilgan ateskesin test edildigi takip edildi. ABD Baskani Trump’in, ABD’nin ticari gemileri
Hiirmiiz Bogazi’'ndan ¢ikarmaya baslayacadini aciklamasinin ardindan bélgede belirsizlik
artti. ABD tarafi iki ticari geminin bogazdan giivenli sekilde gegirildigini bildirirken, iran ABD
Donanmasi’na bélgeden uzak durma ¢cadrisinda bulundu. iran’in uyarilari dikkate almayan bir
ABD savas gemisine iki fiize firlattigina yonelik haber akisinin ardindan risk istahi negatife
déndii. Ek olarak iran’in Birlesik Arap Emirlikleri’ndeki petrol altyapisini hedef aldigina yénelik
haberler ve Hiirmiiz Bogazi’nda bir Giiney Kore gemisinin vurulduguna iliskin gelismeler de
takip edildi.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 44,76 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 44,06 ve 43,00 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 46,08 ve 47,06 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 43,00/44,06

Direncler: 46,08/47,06
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Orta Dogu’daki gelisimler yakindan izlenirken, Fed ve ECB gecen hafta gerceklesen toplantida
faizleri sabit tuttu. Avrupa Merkez Bankasi, haziran ayindaki toplantiya yénelik seceneklerin
acik oldugunu vurguladi. Baskan Lagarde, kararin oy birligiyle alindigini belirtirken,
toplantida faiz artisinin da tartisildigini ifade etti. ECB yetkililerinden Nagel, kétiilesen
enflasyon gériiniimiine dikkat ¢ekerek bankanin haziran gibi erken bir tarihte sikilasmaya
gidebilecegini dile getirdi.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 53,00 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 51,24 ve 50,67 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 52,81 ve 53,18 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 51,24/50,67
Direngler: 53,35/53,98
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GBP/TL

GBP/USD, Sali giinii basladigi yere yakin bir seviyede kapanarak, 1.3550 civarindaki direngle
sinirli dar bir seansin ardindan 1.3545'e yakin bir noktada kapandi. Fiyat, son iki seansta
yaklasik 60 pip'lik bir aralikta kaldi ve list iiste binen fitiller, piyasanin herhangi bir yénde
kesin bir inangtan yoksun oldugunu gésteriyor.Birlesik Krallik ekonomik takviminin hafta
sonuna kadar sakin olmasiyla birlikte, GBP/USD'nin éniimiizdeki seanslardaki yonii neredeyse
tamamen ABD Dolari dinamiklerine badli olacak. iran ¢atismasi ve devam eden Hiirmiiz
Bogazi kapanmasi, bu haftaki diplomatik temaslardan kesin bir ateskes zaman ¢izelgesi
ctkmamasiyla birlikte, ham petrol fiyatlarini desteklemeye devam ediyor. Bu nedenle risk
algisinin kirilgan kalmasi muhtemeldir; bu durum tarihsel olarak gtivenli liman olarak gériilen

ABD Dolari lehine bir egilim géstermistir.



Teknik Analiz: GBP/TL 61,50 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 59,40 veya 58,28 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 62,02 ve 62,98 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 58,28/59,40
Direngler: 60,40/60,89
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ALTIN

Altin fiyatlari dolardaki diististen destek bularak %2 yiikselirken, ABD ile iran arasinda
anlasma saglanacagi beklentileriyle petrol fiyatlarinin gerilemesi enflasyon ve yiiksek faiz
endiselerini hafifletti.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %2.06 yikselerek 4,650.62 dolar seviyesinde islem
gordu.
GUmustn spot piyasadaki ons fiyati XAG= %3.4 artisla 75.62 doloara yikseldi.

Teknik Analiz: 3570-5611 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 3570/3985
Direngler: 5611/5454
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PETROL

Petrol fiyatlari, Trump'in iran ile baris anlasmasina yénelik ilerleme saglandidi agiklamasinin
ardindan Ortadogu'dan petrol tedarikinin yeniden baslayabilecedi beklentileriyle art arda
ikinci glinde de geriledi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.72 gerileyerek 107.98 dolar seviyesinde
islem gordii.

ABD hafif ham petrolii %1.89 gerileyerek 100.34 dolar seviyesinde islem gordii.
5 YILLIK CDS

Tlrkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya giukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
15:15 US ADP Tarim Disi istihdam (Nis) 118K 62K
17:30 us e . 3,400M | -6,234M

Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklari
17:30 us . -0,796 M
Cushing, Oklahoma Ham Petrol Stoklari
17:30 e - -2,000M | -4,494M
us Enerji Bilgi Yénetimi (EIA) Haftalik Distile Yakit Stoklari
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