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Tiirkiye

Dolar/TL 45.2 seviyesinin hemen lizerinde yeni rekorda giine baslarken piyasalarda bugiin
Nisan ayina iliskin enflasyon verileri, kabine toplantisi ve iran savasina iliskin gelismeler
izlenecek.

Tiiketici Fiyatlari Endeksi'nin (TUFE) Nisan ayinda aylik %3.28, yillik bazda ise %31.25 artmasi
beklenirken, iran'daki catismalarin etkisiyle dezenflasyon siirecinin beklenenden daha yavas
ilerleyebilecegi yoniindeki tahminler gii¢leniyor.

Reuters'in 12 ekonomistin katilimiyla gergeklestirdigi ankete gére, enflasyonun 2026 yili
sonunda %27.25 seviyesine gerilemesi éngértiliiyor. Ocak ayindan beri yil sonuna iliskin
enflasyon tahminleri siirekli yukari revize ediliyor. Reuters'in Mart ayi anketindeki %25.65
beklenti bu ankette %27.25'e yiikseldi.

Ayrica, haftasonu agiklanan verilere gére istanbul'da tiiketici enflasyonu Nisan ayinda bir
onceki aya gére %3.74 artarken, yillik artis orani %36.83 oldu.

TCMB, Nisan'da politika faizini %37'de sabit birakirken bircok ekonomist gecelik faizleri
%40'ta tutan adimlarin politika faizine yansitiimamis olmasini "6nemli bir firsatin" kagirilmis
olabilecedi yoniinde elestirdi. Ekonomistler hem politika faizinin hem de enflasyonun uzun
stire yiiksek kalacadi gériisiinde.

Dolar/TL 45.2025 seviyesinde giine basladi. TL, iran'daki savasin basindan beri dolar
karsisinda %2.9 ile sinirli deger kaybi yasadi. TL'nin yil basindan beri deger kaybi %5 olurken,
ayni dénemde %13 civarinda gergeklesen enflasyon dikkate alindiginda, TL'nin dolar
karsisinda belirgin bir reel deger kazanci yasadigi goriildii.

Piyasada hiikiimetin kisa stire icinde TBMM'ye sunmaya hazirlandidi ekonomi diizenlemeleri
de takip edilecek.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek gecen hafta gazetecilere yaptigi aciklamada,
imalatgi ihracatgilar icin kurumlar vergisinin %9'a diisiiriilmesini de iceren yeni ekonomi
paketindeki énceligin dogrudan yatirim cekmek ve Tiirkiye'yi kiiresel élcekte cazibe agisindan
"en st lige" tasimak oldugunu séyledi.

Diinya

Asya borsalari, yatirnmcilarin Ortadogu'daki ¢atismalarin ¢éziimiine iliskin daginik da olsa
ilerleme kaydedildigi yéniinde isaretlerden cesaret almasiyla yiikselirken petrol fiyatlari yatay
seyretti.

Piyasalarda, bu hafta aciklanacak baslica ekonomik verilerin yani sira bilangolar da izlenecek.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N41A0L7
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ABD Baskani Donald Trump, ABD'nin Hiirmiiz Bogazi'nda mahsur kalan gemileri kurtarmak
icin harekete gececegini séyledi ve ancak ayrintili bir agciklama yapmad,.

ABD silahli kuvvetlerinden yapilan a¢iklamada, s6z konusu destek kapsaminda giidiimlii fiize
destroyerleri, 100'den fazla kara ve denizde konuslu u¢ak ugak ve 15,000 askeri personelin
gorev yapacadi belirtildi.

iran, diin yapti§i aciklamada ABD'nin Pakistan araciligiyla 14 maddelik énerisine verdigi
yaniti inceledigini agiklarken Trump bu teklifin kabul edilmesini olasi gérmedigini ifade etti.

Japonya'daki resmi tatil nedeniyle diisiik islem hacimleri gériiliirken, Nikkei vadeli islemleri
NKc1 %0.6 artida seyretti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS Giiney
Kore'nin teknoloji agirlikli KOSPI endeksi .KS11 énciiliigiinde %3.01 prim yapti. KOSPI endeksi
.KS11 % 4.56 yiikseldi.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi .CSI300 ise %0.06 diistii.

EUROSTOXX 50 STXEc1 ve DAX vadeli islemleri FDXc1 %0.3 yukarida seyretti. Piyasalar bu
hafta agiklanacak 100'i askin bilangoya hazirlanirken, S&P 500 vadeli islemleri ESc1 %0.1
deger kazandi, Nasdaq vadeli islemleri NQc1 ise %0.3 yiikseldi.

Bu hafta bilan¢o aciklayacak sirketler arasinda Advanced Micro Devices AMD.O, Super Micro
Computer SMCI.O, Palantir PLTR.N, Walt Disney DIS.N ve McDonald's MCD.N yer aliyor.

iran savasiyla birlikte petrol fiyatlarinda kaydedilen sert artislar enflasyon endiselerini
kuvvetlendirirken, tahvil getirilerinin de yiikselmesine yol acti. Baslica merkez bankalari da
stkilastirma yanlisi tutum gdstermeye baslad..

Piyasalar, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) yil sonuna kadar yalnizca 2 baz puan faiz indirimi
yapacadini 6ngoriiyor, beklenti bir hafta énce 11 baz puand..

Cuma glini agiklanacak Nisan ayi tarim disi istihdam verileri de dahil olmak lizere ABD'de bu
hafta aciklanacak ekonomik veriler Fed'in para politikasinin gelecek seyrini sekillendirebilir.

USD/TL

Trump’in, iran’in Hiirmiiz Bogazi’nin yeniden agilmasi karsihidinda niikleer miizakerelerin
sonraki asamaya birakilmasini éngéren teklifini reddetmesiyle birlikte kiiresel risk istahinda
zayiflama gézlemleniyor. Haber akisina gére Trump yénetiminin, iran limanlarina yénelik
olasi uzun siireli ABD ablukasinin enerji piyasalari ve tiiketici fiyatlari lizerindeki etkilerini
sinirlamak amaciyla petrol sirketleriyle gériismeler yaptigi belirtiliyor. Piyasa fiyatlamalari da
Hiirmiiz Bogazi’ndaki gecis sorunlarinin bir siire daha devam edebilecegine isaret ediyor.
Artan jeopolitik belirsizlikler ve enerji fiyatlari kaynakli enflasyonist baskilar, TL varlklarda su
asamada sinirli etki yapiyor. Ote yandan diin Fed, beklentilere paralel sekilde politika faizini
%3,50 — %3,75 araliginda sabit tuttu. Ancak karar metni ve karsi oy dagilimi, komite icindeki
gortis ayriliklarinin belirginlestigini gésterdi.
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Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 44,76 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 44,06 ve 43,00 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 46,08 ve 47,06 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 43,00/44,06

Direngler: 46,08/47,06

TRY= aQ @ PARE [0 TEMPLATES ~ daily v w4 % ® = (] B i & @

FOREX TRY=- 1D - NY$ -

EUR/TL

Orta Dogu kaynakli jeopolitik risklerin yeniden ylikselmesi ve enerji fiyatlarindaki sert artisin
kiiresel enflasyon beklentilerini yukari yonlii etkilemesiyle parite baski altinda kalmaya
devam ediyor. Trump’in iran’in niikleer gériismeleri erteleme teklifini reddederek deniz
ablukasini siirdiirecegini agiklamasi, riskleri canli tutarak enerji piyasalarinda volatiliteyi
artiriyor. Ote yandan, Fed ABD — israil’in Orta Dogu’da baslatti§i savasin ekonomik
goriinime iliskin belirsizlikleri artirdigi ve yaklasan baskan degisiminin glindemde oldugu bir
konjonktiirde politika faizini %3,50-3,75 aralidinda sabit birakti. Baskan Powell ise mevcut
faiz seviyesinin uygun oldugunu vurgularken, artan belirsizlikler ve enerji fiyatlari kaynakh
enflasyon riskleri karsisinda politika adimlarinda temkinli bir yaklasim izlenecegini ve
kararlarin veri akisina bagli olarak sekillendirilecegini ifade etti.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 53,00 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 51,24 ve 50,67 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 52,81 ve 53,18 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 51,24/50,67
Direngler: 53,35/53,98
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GBP/TL

GBP/USD paritesi Pazartesi giinii Asya islem saatlerinde 1.3580 civarinda miitevazi bir
ylikselis kaydetti. Bununla birlikte, Ortadogu'daki belirsizlik nedeniyle ana paritenin
potansiyel yiikselisi sinirli olabilir. Cuma glinii daha sonra agiklanacak olan Nisan ay1 ABD
istihdam raporu 6n plana ¢ikacak.ABD Baskani Donald Trump'in, ABD-israil-iran savasinda
tarafsiz lilkelere yardim etmek amaciyla "insani bir jest" olarak Hiirmiiz Bogazi'nda mahsur
kalan gemileri kurtarma ¢alismalarina Pazartesi sabahi baslayacadgini séylemesinin ardindan
piyasalar temkinli bir tavir sergileyebilir. Bir iranl yetkili, ABD'nin Hiirmiiz'e miidahalesinin
ateskes ihlali olarak degerlendirilecegi konusunda uyararak, Hiirmiiz Bogazi ve Basra

Kérfezi'nin séylem yeri olmadigini ekledi.

Teknik Analiz: GBP/TL 61,50 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 59,40 veya 58,28 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 62,02 ve 62,98 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 58,28/59,40
Direngler: 60,40/60,89
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ALTIN

Altin fiyatlari, diisiik islem hacmi gériiliirken enflasyon endiselerinin baskisiyla hafif geriledi,
piyasalar ABD ve iran arasindaki baris miizakerelerini takip ediyor. Altinin spot piyasadaki
ons fiyati XAU= %0.18 gerileyerek 4,606.90 dolar seviyesinde islem gérdii.GimUisiin spot
piyasadaki ons fiyati XAG= %0.5 artisla 75.69 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 3570-5611 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3570/3985
Direngler: 5611/5454
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PETROL

Petrol fiyatlari, Trump'in ABD'nin Hiirmi{z Bogazi'nda mahsur kalan gemilere yardim
operasyonu baslatacagini aciklamasinin ardindan geriledi ancak barisa yonelik bir anlasma
konusunda ilerleme saglanamamasiyla 100 dolarin lizerinde kalmaya devam etti.

Petrol ihragc Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve birlikte hareket eden iilkeler, hafta sonunda art
arda Gglincl defa Uretim artirma karari aldi. Karar gére Haziran ayi igin Gretim hedefi
188,000 varil/gun artirildi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati Cuma giinki sert
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distslin ardindan %0.08 gerileyerek 108.08 dolar seviyesinde islem gordii. ABD hafif ham
petroll %0.31 gerileyerek 101.62 dolar seviyesinde islem gordi.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem

goruyor.

TURKIYE - Par Mid Spread
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View
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