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Tiirkiye

Dolar/TL 45 seviyesinin hemen iizerinde giine baslarken piyasalarda iran savasi ve ekonomik
etkileri izlenmeye devam edecek.

Kiiresel piyasalarda yatirimcilar bu hafta iran savasi hakkindaki gelismeleri, baslica merkez
bankalarinin agiklayacagi faiz kararlarini ve teknoloji sirketlerinin agiklayacagi bilangolari
takip edecek.

Petrol fiyatlari, ABD ile iran arasindaki baris gériismelerinin tikanmasi ve Ortadogu'daki
petrol lireticilerinin ihracatindaki aksakligin uzamasiyla yiikseldi. Cip (reticilerinin hisseleri
yapay zeka yatirimlari nedeniyle harcamalarin artacagi beklentisinin tekrar kuvvetlenmesiyle
prim yapti.

Petrol fiyatlarindaki artis ve beraberinde gelen enflasyon endiselerinin kuvvetlenmesi,
gelismis lilkelerde bu yil faiz indirimi beklentileri neredeyse ortadan kaldirdi. Baslica merkez
bankalarinin bu hafta faizleri sabit tutmasi bekleniyor.

Dolar/TL 45.01 seviyesinde giine basladi. Buna gére TL, iran'daki savasin basindan beri dolar
karsisinda %2.5 ile sinirli deger kaybi yasadi. TL'nin yil basindan beri deger kaybi da %4.6
olurken, ayni dénemde %10 lizerinde gerceklesen enflasyon dikkate alindiginda, TL'nin dolar
karsisinda belirgin bir reel deger kazanci yasadigi goriildii.

Faiz kararini agiklayacak ilk merkez bankasi olan Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) yarin kisa
vadeli politika faizi oranini %0.75'te sabit tutmasi bekleniyor.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) da, Jerome Powell'in baskan olarak katilacagi son para
politikasi toplantisinda faizleri sabit tutacadi diistintliiyor.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve ingiltere Merkez Bankasi'nin (BOE) da faizleri sabit tutmasi
bekleniyor, ancak agiklayacaklari beklentiler ve sergileyecekleri tavir, her iki merkez
bankasinin da yil icinde iki defa 25'er baz puan faiz artisi yapacagina dair piyasa
fiyatlamalarini degistirebilir.

Yurt icinde kurumlar vergisini imalatg¢i ihracatgilar icin %9'a, diger ihracatgilar icin %14'e
indirilmesini iceren ekonomi diizenlemeleri takip ediliyor. istanbul Finans Merkezi'nin (IFM)
vergi avantajlarinin genisletilmesi ve varlik barisini da icerecek torba yasanin kisa siirede
TBMM'ye sunulmasi bekleniyor.

Ayrica TCMB'nin yaklasik 1 trilyon TL zarar agikladigi 2025 yilina iliskin olagan genel kurulu
da bugiin gerceklesecek.

TCMB, gecen hafta politika faizini %37'de sabit birakirken bircok ekonomist gecelik faizleri
%40'ta tutan adimlarin politika faizine yansitiimamis olmasini "énemli bir firsatin" kagirilmis


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N4171PM

olabilecedi igin elestirdi. Ekonomistler hem politika faizinin hem de enflasyonun uzun siire
yliksek kalacagi gériisiinde.

Dunya

Petrol fiyatlari, ABD ile iran arasindaki baris gériismelerinin tikanmasi ve Ortadogu'daki
petrol Ureticilerinin ihracatindaki aksakligin uzamasiyla yiikselirken, gip Greticilerinin hisseleri
yapay zeka yatirimlari nedeniyle harcamalarin artacagi beklentisinin tekrar kuvvetlenmesiyle
prim yapti.

Yatirimcilar bu hafta iran savasi hakkindaki gelismeleri, baslica merkez bankalarinin
aciklayacagi faiz kararlarini ve teknoloji sirketlerinin agiklayacagi bilangolari takip edecek.
Dalgali seyreden S&P 500 vadeli islemleri ESc1 son olarak %0.2 artida islem gorirken
Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS % 1.76
yukseldi.

Tayvan .TWII, Japonya .N225 ve Gliney Kore .KS11 borsalari, yapay zeka sektori kaynakli risk
istahinin etkisiyle Wall Street'e paralel olarak tarihi zirvelere ylikseldi.

ABD Bagkani Donald Trump, hafta sonu baris gériismeleri icin ABD'li temsilcilerin islamabad'a
yapacag geziyi iptal etse de Axios'ta yer alan ve iran'in 6nce Hiirmiiz Bogazi'nin deniz
trafigine tekrar acilmasi konusunda bir anlasma yapmak ve nikleer gériismeleri daha
sonraya ertelemek istediginin bildirildigi haber, yatirrmcilari biraz da olsa rahatlatti.

Intel'in INTC.O gegen hafta acikladigi analist tahminlerini asan ikinci ¢eyrek bilangosu, ¢ip
Ureticilerinin agirhikta oldugu Tayvan ve Gliney Kore borsalarinin piyasa degerini Almanya'nin
Uzerine gikaran bir alim dalgasi baslatti.

Bu hafta ABD'de S&P 500'(in piyasa degerinin neredeyse yarisini olusturan cok sayida sirket
ilk ceyrek bilangolarini agiklayacak. Yatirimcilar sermaye harcamalari hakkinda ipuglari igin
Microsoft MSFT.O, Alphabet GOOGL.O, Amazon AMZN.O ve Meta Platforms'un META.O

Carsamba, Apple'in AAPL.O ise Persembe glinii aciklayacagi bilangolari izleyecek.
Petrol fiyatlarindaki artis ve beraberinde gelen enflasyon endiselerinin kuvvetlenmesi,
gelismis Ulkelerde bu yil faiz indirimi beklentileri neredeyse ortadan kaldirdi.

Baslica merkez bankalarinin bu hafta faizleri sabit tutmasi bekleniyor, ancak yetkililerin
actklamalarinda temkinli bir tavir sergilemesi durumunda, ingiltere ve Avrupa'da gelecek
aylar icin faiz artisi beklentilerin degisebilir.

Faiz kararini agiklayacak ilk merkez bankasi olan Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) yarin kisa
vadeli politika faizi oranini %0.75'te sabit tutmasi bekleniyor.
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ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) da, Jerome Powell'in baskan olarak katilacagi son para
politikasi toplantisinda faizleri sabit tutacagi diistnliyor.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve ingiltere Merkez Bankasi'nin (BOE) da faizleri sabit tutmasi
bekleniyor, ancak aciklayacaklari beklentiler ve sergileyecekleri tavir, her iki merkez
bankasinin da yil icinde iki defa 25'er baz puan faiz artis| yapacagina dair piyasa
fiyatlamalarini degistirebilir.

USD/TL

Carsamba glinii Para Politikasi Kurulu, politika faizini %37 seviyesinde sabit tutarken, gecelik
borg verme faizini %40 ve bor¢lanma faizini %35,5 diizeyinde korudu. Bu karar TCMB’nin
«bekle-g6r” yaklasimini siirdiirdiigi seklinde degerlendirilebilir. Jeopolitik gelismelere
ragmen TCMB’nin faiz karari piyasalar tarafindan yakindan izlendi. Kararin ardindan
bankacilik hisseleri giinii %1,4 deger kaybiyla tamamladi. Tahvil faizlerinde ise kismi yiikselis
gézlendi. Jeopolitik tarafta ABD ile iran arasindaki gériismeler sonugsuz kalirken iran’in
bogdazdan gecmeye calisan iki gemiye miidahalesi gerilimi artirdi. ABD’nin de bog§azdaki iran
gemilerine yénelik miidahalelerini siirdiirmesiyle birlikte deniz trafigi durma noktasina geldi.
Artan arz endiseleriyle Brent petrol fiyati yeniden 100 USD’nin (izerine ¢ikti. Orta Dogu’daki
belirsizlik ortaminda dolar talep gérdii, kiiresel hisse piyasalari glinii negatif bélgede
tamamlad..

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 44,76 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 44,06 ve 43,00 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 46,08 ve 47,06 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 43,00/44,06

Direncler: 46,08/47,06
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EUR/TL

EURUSD paritesinde geri ¢cekilme siiriiyor. Dolar endeksinde yasanan deger kazanci parite
iizerinde etkili oldu diyebiliriz. Orta Dogu’da kalici bir baris adiminin atilamamasi dolarin euro
karsisinda deder kazanmasina neden oldu. Yeni veriler, iran savasinin enerji maliyetlerini
artirmasi, tiiketici talebini ve hizmet sektériinii olumsuz etkilemesi nedeniyle Euro Bélgesi’nin



Ozel sektoriintin Nisan ayinda Kasim 2024’ten bu yana en hizli daralmayi yasadigini gésterdi.
Bunun yani sira Almanya Ekonomi Bakanligi, Orta Dogu ¢atismasindan kaynaklanan enerji
sokunu gerekge géstererek 2026 bliyliime tahminini yariya indirdi. Yiiksek petrol fiyati temasi
devam ettigi siirece Euro’nun uzun vadede dederli kalmasini bekliyoruz. Fed politikasina
iliskin beklentiler ve buna badli dolar gériiniimii belirleyici olacaktir. Teknik agcidan 22 ve 50
glinliik ortalamalarin bulundugu 1.1650 seviyesi destek konumunda takip edilecek. Olasi
tepki aliminda ise 1.1730 seviyesi diren¢ konumunda izlenebilir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 53,00 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 51,24 ve 50,67 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 52,81 ve 53,18 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 51,24/50,67
Direngler: 53,35/53,98
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GBP/TL

ABD-iran ¢atismasiyla ilgili siiregelen belirsizlik ortaminda giivenli liman talebinden destek
alan ABD dolari (USD) nedeniyle GBP/USD paritesi daha da deger kaybedebilir. The Guardian
Persembe giinii, Liibnan'in Washington'da yapilacak ikinci tur dogrudan gériismelerde Israil
ile mevcut ateskesin bir ay daha uzatilmasi icin baski yapacadini bildirdi. israil'in Birlesmis
Milletler (BM) Biiyiikelgisi Danny Danon, Cuma giinii CNN News'e verdigi bir réportajda
Liibnan ateskesi uzatmasinin "ylizde 100 kesin olmadigini" séyledi.

ABD ordusu, iran'in deniz tasimacili§ini kisitlama cabalarini siirdiiriirken, ablukadan kacmaya
calisan iki Iran petrol siiper tankerini durdurdu. Bu arada, Tahran Hiirmiiz Bo§azi'ndaki
gemileri tehdit etmeye devam ediyor. ABD askeri yetkilileri ayrica, mevcut ateskesin ¢okmesi

durumunda iran'in Bogaz'daki yeteneklerini hedef almak i¢in acil durum planlari hazirliyor.



Teknik Analiz: GBP/TL 60,90 seyisesinde islem gértiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 59,40 veya 58,28 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 60,40 ve 60,89 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 58,28/59,40
Direngler: 60,40/60,89
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ALTIN

Altin fiyatlari, iran'in savasi sonlandirmak icin yeni bir 6neri sundudu yéniindeki haberin
catismalarin yatisacadi beklentilerini artirmasiyla yiikseldi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.28 ylikselerek 4,722.27 dolar seviyesinde islem
gordii. Altin, gecen hafta %2.5 gerileyerek dért haftalik ylikselisini sonlandirmisti.
Gumdiisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= %1 artisla 76.45 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 5800-4401 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4201/4401
Direngler: 5697/5800
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD ile iran arasindaki baris gériismelerinin tikanmasi ve Ortadogu'dan enerji
ihracindaki aksamanin siirmesiyle yiikseldi.

Brent ham petrolii, Asya islemlerinde yaklasik %2 artisla (i¢ haftanin zirvesine ylikselerek
enflasyon endiselerini kuvvetlendiren seviyeleri gérdii.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyat1 %1.58 artisla 106.99 dolar seviyesinde islem
gordii.

ABD hafif ham petrolii %1.35 yiikselerek 95.67 dolar seviyesinde islem gordii.

5 YILLIK CDS

Tirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya giukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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