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Reuters anketine gére TCMB'nin bugiin bir haftalik repo faizini %37'de sabit tutmasi
beklenirken iran savasi ile ekonomistler yilin kalaninda daha sinirli indirim beklemeye basladi.
Ayrica azinlikta da olsa ankette bu ay faiz artisi bekleyenler de bulunuyor.

TCMB, gecen ay da iran ile ABD arasindaki ¢atismalarin enflasyon iizerinde etkili olabilecedini
belirterek politika faizini %37'de sabit birakmist. TCMB, artan piyasa oynakligina yanit olarak
atilan likidite adimlari ile gecelik faizleri savas dncesi seviyelere kiyasla yaklasik 300 baz puan
artirarak %40 civarina ylikseltmisti.

Bankanin piyasa tarafindan yakindan izlenecek olan buglinkii kararinda her ne sonug ¢ikarsa
ciksin piyasa éniimiizdeki dénemde hem enflasyonun hem de faizlerin uzun stire yiiksek
kalacagi gériistinde.

Citi, baz senaryo olarak TCMB'nin politika faizini sabit tutmasini bekledigini belirtirken, artan
dis ve i¢ dengesizlikler nedeniyle likidite kanalindan yapilan sikilasmayi resmilestirmek
amaciyla bir haftalik repo faizinde 300 baz puanlik bir artis olasiliginin da g6z ardi
edilemeyecedi uyarisinda bulundu.

Dolar/TL bu sabah 09:00 itibariyla 44.9250'den islem gérdii. Bu seviyeye gére TL, savasin
basindan beri dolar karsisinda %2.3 ile sinirli bir deger kaybi yasadi. TL'nin yil basindan beri
deger kaybi da %4.4 ile sinirli. Ayni dénemde %10 (izerinde gerceklesen enflasyon dikkate
alindiginda, TL'nin dolar karsisinda belirgin bir reel deger kazanci yasadigi goriildii.

Diinya

ABD borsalari vadeli kontratlari ABD Baskani Donald Trump'in iran'la ateskesi siiresiz
uzatacadini agiklamasinin ardindan gii¢clenen risk istahiyla yiikselirken, dolar dalgali seyir
izledi. Asya borsalari ise yedi haftanin zirvesinden yéniinii asagi cevirdi.

S&P 500 endeksi vadeli islemleri %0.6, Nasdaq vadeli islemleri %0.7 yiikseldi. Avrupa vadeli
islemleri ise %0.2 diisiisle zayif bir agilisa isaret etti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi, diin yedi haftanin en yliksek
seviyesini gérmesinin ardindan %0.59 geriledi.

Japonya'nin Nikkei endeksi ise tarihi zirveye yiikselmesinin ardindan son olarak %0.18 artida
seyretti.

Ortadogu'daki ¢catismalar nedeniyle Mart'ta yasanan sert satis dalgasinin ardindan, baris
anlasmasi ve ateskes beklentilerinin risk istahini artirmasiyla kiiresel piyasalar bu ay hizla
toparlandi ve savas dncesi seviyelere geri déndii.



Ote yandan, Trump'in ABD Merkez Bankasi (Fed) baskanligi icin aday gésterdigi Kevin Warsh
diin Senato onay oturumuna katildi. Warsh'in agiklamalari yakindan izlendi.

Trump'a faiz indirimleri konusunda herhangi bir taahhiite bulunmadigini séyleyen ve
enflasyonu kontrol altina almak icin yeni bir yaklasim ¢agrisinda bulunan Warsh, ayrica,
meslektaslarinin para politikasinin yénii hakkinda fazla agiklama yapmalarini engelleyecek
bir iletisim reformu da talep etti.

USD/TL

Kurda diisiik volatilitede yataya yakin seyirlerin izlendigi bir giinti geride biraktik. Yurt
icerisinde mevsimsellikten arindirilmamis reel kesim giiven endeksi nisan ayinda 101,00
seviyesinden 100,6 seviyesine gerilerken, kapasite kullanim orani ise 0,5 puanlik yiikselisle
73,8 seviyesine ylikseldi. ABD’de perakende satislar mart ayinda yiizde 1,7 oraninda artis ile
beklentilerin lizerinde artarken, bekleyen konut satislari da mart ayinda yiizde 1,5 ile
beklentileri asti. Verilerin fiyatlamalara etkisi olmadi diyebiliriz. Bugiin yurt icinde tiiketici
gliven endeksi ve TCMB faiz karari takip edilecek. Beklentimiz TCMB’nin faizleri sabit tutmasi
yoniinde. Karar metninde verilecek mesajlar yakindan izlenecek.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 44,76 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 44,06 ve 43,00 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 46,08 ve 47,06 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 43,00/44,06

Direncler: 46,08/47,06
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EUR/TL

1,1720 destegine kadar gerileyen EURUSD paritesi yeni giine sakin basliyor. iran — ABD
arasindaki gerilimin devam etmesi sert bir fiyatlama yaratmasa da son dénemde yilikselen
Euro icin diizeltme etkisi yaratmis oldu. Fed Baskan adayr Warsh’un agiklamalarini da kisa
vadede dolar pozitif okuyabiliriz. Yine de piyasa bir siire daha ABD — iran konusunu ana
glindeminde tutabilir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 53,00 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 51,24 ve 50,67 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 52,81 ve 53,18 direng seviyelerini izleyebiliriz.



Destekler: 51,24/50,67
Direngler: 53,35/53,98
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GBP/TL

iran'daki gerilim, Baskan Trump'in dogrudan gériismeler icin kendi belirledigi son tarihi
uzatmasinin ardindan piyasanin ilk giinlerinde belirleyici oldu; Tahran ise 6nerilen yere bir
heyet géndermeyi reddetti. Beyaz Saray bu hamleyi son bir iyi niyet jesti olarak
nitelendirirken, yatirimcilar bunu degisen pozisyonlar dizisinde bir baska erteleme olarak
yorumladi. Risk istahi baslangicta gliclendi ve ABD Dolari lizerinde baski olusturdu, ancak
beklenenden daha gliclii Mart ay1 Perakende Satislari (+%1,7 aylik, beklenti +%1,4'e karsilik)
ve Fed Baskani adayi Kevin Warsh'in dikkat gekici sahin agiklamalari, ABD seansi boyunca
akislari tekrar ABD Dolarina cekti. Sterlin tarafinda, Mart ayi ingiltere istihdam verileri karisik
bir tablo sundu; ILO ssizlik Orani %5,2'lik beklentinin aksine %4,9'a gerilerken, Issizlik
Basvuru Sayisi 21,4 binlik beklentinin aksine 26,8 bin artti ve 3 Aylik istihdam Dedisimi 84
binden 25 bine geriledi. Ucretler istikrarli kaldi; Ortalama Kazanglar (bonus haric) yillik bazda
%3,6 olarak gergeklesti (beklenti %3,5 idi). Carsamba giinii agiklanacak Mart ayi Tiiketici
Fiyat Endeksi (TUFE) verileri, bu hafta Sterlin icin en énemli olay olacak; beklentiler %3,3'liik

yillik bazda ana endeksi gosterirken, ¢cekirdek endeksin %3,2'de sabit kalmasi éngériiliiyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 60,90 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 59,40 veya 58,28 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 60,40 ve 60,89 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 58,28/59,40
Direngler: 60,40/60,89
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ALTIN

Altin fiyatlari, ABD'nin ateskesi uzattigi agiklamasinin ardindan petrol fiyatlarinin
gerilemesiyle ylikseldi. Enflasyon ile faizlerin uzun siire yiiksek seviyelerde kalacagi
endiselerinin hafiflemesi fiyatlara destek oldu.Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= diin 13
Nisan'dan bu yana en diisiik seviyeye gerilemesinin ardindan son olarak %0.89 artisla
4,754.54 dolar seviyesinde islem gérdii.Giimlisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= %1.7 artisla
77.97 dolara yiikseldi..

Teknik Analiz: 5800-4401 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4201/4401
Direngler: 5697/5800
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PETROL

Petrol fiyatlari, Asya islemlerinin basinda yaklasik 1 dolar yiikselmesinin ardindan
kazanimlarini geri vererek yatay seyrederken, yatirimcilar ABD'nin ateskesi uzatmasinin
ardindan ABD ile iran baris gériismeleri hakkindaki gelismeleri takip edecek.Brent ham


https://amers2-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
https://amers2-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAG=

petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.12 yiikselerek 98.6 dolar, ABD hafif ham petrolii
%0.10 gerileyerek 89.58 dolar seviyesinde islem gérdii.iki ham petrol de diin yaklasik %3

ylikselmisti.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem

goruyor.

TURKIYE - Par Mid Spread

usD -~
320.000

210.000

300.000

290.000

280.000

274.910

270.000

260.000

250.000

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKi
10:00 TRY Tiiketici Giiveni (Nis) 8.0
14:00 TRY Gecelik Bor¢lanma Faizi (Nis) %35,50
14:00 TRY Tiirkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani (Nis) %37,00
14:00 TRY Gecelik Faiz Oranlari (Nis) %40,00
17:30 usb Eneriji Bilgisi daresi Ham Petrol Stoklari -1,000M | -0,913M
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