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Tiirkiye

Dolar/TL yatay seyrini siirdiirerek 44.90'a yakin seviyelerde islem gériirken piyasalarda iran
savasina iliskin gelismeler ile Hazine ihaleleri takip edilecek.

ABD ile iran arasindaki miizakerelerin ¢cikmaza girdigi endiseleriyle diin giindiiz saatlerinde
geriledikten sonra aksama dogru toparlanan finansal piyasalar ithml seyri siirdiirdii. Diin
%5'in lizerinde yiikselen petrol fiyatlari bugiin %0.6 geriledi, ekside kapanan ABD borsalarinin
vadeli islemleri %0.2 artida seyretti.

iran, Pakistan'da yapilacak miizakerelere katilima olumlu bakti§i sinyalini verdi. ABD Baskani
Donald Trump da gériismelerin planlandigi gibi yapilacagina isaret eden agiklamalarda
bulundu. Gériismelerin Carsamba yapilmasi ihtimal dahilinde bulunuyor.

Trump, iran'in niikleer silah gelistirecek imkanlara sahip olamayacadini agik¢a belirtmisti.
iran ise, diinyanin baslica enerji nakil giizergahlarindan olan Hiirmiiz Bogazi'ni kontrol altinda
tutabilmesinden gli¢ bularak ABD'nin saldirilarini durduracak, ekonomik yaptirimlari
hafifletecek ve niikleer programina engel olusturmayacak bir mutabakata varmak istiyor.

I¢ giindemde bugiin 1000'da aciklanacak olan Nisan ayi iliskin kapasite kullanim orani ve reel
kesim gliven endeksi verileri izlenecek. Ayrica Hazine, Mart 2028 vadeli sabit kuponlu tahvilin
yeniden ihraci ve bes yillik sabit kuponlu tahvilin ilk ihraci ile aylik ic borglanma programini
tamamlayacak.

Bankacilarin éncii verilerden yaptigi hesaplamaya gére Merkez Bankasi (TCMB) gegen hafta
ABD ile iran arasinda gecici ateskesin Liibnan'a da genislemesinin etkisiyle 9 milyar dolar
daha déviz alimi yapti.

TCMB 10 Nisan'da sona eren haftada 12.5 milyar dolar ve 17 Nisan ile biten haftada 9 milyar
dolar olmak lizere sattigi dévizin 6nemli béliimiini geri aldi. TCMB'nin savas boyunca yaptigi
net satis boylece 30 milyar dolar oldu.

TCMB'nin yakindan izlenen faiz kararini da Carsamba giinii aciklayacak. Reuters anketine
gére TCMB'nin bir haftalik repo faizini %37'de sabit tutmasi beklenirken iran savasi ile
ekonomistler yilin kalaninda daha sinirli indirimler beklemeye baslad.

Reuters anketine katilan 16 ekonomistten 13'ii, %37 seviyesinde bulunan politika faizinin 22
Nisan'da sabit tutulacagini, lgt ise %40'a ylikseltecegini 6ngordii. Anketin 2026 yil sonu
tahmin medyani %32.75 ile bir énceki anketteki %29.75'in (i¢c puan iizerinde olustu.

Citi, baz senaryo olarak TCMB'nin politika faizini sabit tutmasini bekledigini belirtirken, artan
dis ve i¢c dengesizlikler nedeniyle likidite kanalindan yapilan sikilasmayi resmilestirmek
amaciyla bir haftalik repo faizinde 300 baz puanlik bir artis olasiliginin da géz ardi
edilemeyecedi uyarisinda bulundu.



Bu sabah 0859 itibariyla 44.8950'den islem géren TL savasin basindan beri dolar karsisinda
%2'nin lizerinde oldukga sinirli bir deger kaybi yasadi. TL'nin yil basindan beri deger kaybi da
%4 ile sinirli kald..

Ayni dénemde %10 (izerinde gerceklesen enflasyon dikkate alindiginda, TL'nin dolar
karsisinda belirgin bir reel deger kazanci yasadigi goriildii.

Dunya

Asya borsalar, iran'in Pakistan'da ABD ile baris gériismelerine katilmayi degerlendirdigi
yénliinde haberlerin etkisiyle toparlanirken, yapay zeka sektériine yonelik yatirim beklentileri
de talebi destekledi.

Yatirrmcilar ayrica, ABD Baskani Donald Trump'in ABD Merkez Bankasi (Fed) baskanligi igin
aday gosterdigi Kevin Warsh'in Senato onay oturumunu da takip edecek.

Warsh'in Senato éniindeki onay oturumunun aksam saatlerinde baslamasi bekleniyor.
Trump, Fed'i faizleri daha erken ve agresif sekilde diisiirmemesi nedeniyle bircok kez
elestirmisti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi . %1.04 yiikselirken, Giiney
Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 %2.32 ylikseldi.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %1.28 artis kaydetti.

S&P 500 e-mini vadeli islemleri EScv1 %0,1 yiikselirken

ABD'nin Iran‘a ait kargo gemisini ele gegirdigini aciklamasinin ardindan, ABD ile iran
arasindaki kirilgan ateskeste bozulma isaretleri goriiliirken Tahran da misilleme tehdidinde
bulunmustu.

iran daha 6nce ikinci tur miizakerelere katilmayacadini agiklasa da, daha sonra Reuters'a
konusan iist diizey bir yetkili, iran'in islamabad'da yapiimasi beklenen gériismelere yine de
delege génderebilecedini séyledi.

ABD ile iran ateskesinin devam edip etmeyecedine dair endiseler gériiliirken S&P 500 .SPX
%0.2 geriledi, Nasdaq bilesik endeksi ise .IXIC 13 glinliik yiikselisini sonlandird.
ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi 0.8 baz puan artisla %4.256'ya yiikseldi.

USD/TL

Cuma giinii fran’i Hiirmiiz Bogazi’nin agma karari sonrasi savasa yonelik iyimserlik yiikseldi.
Ancak hafta sonunda yasanan gelismelerle birlikte olumlu gériiniim su asamada bozulmus
goziikiiyor. Hiirmiiz Bogazi’nin yeniden agildigina yénelik haber akisina karsin, ABD’nin
Tahran baglantili deniz trafigine yénelik ablukayi siirdiirecegini agciklamasi gerilimi yeniden
artirdi. Iranh yetkililer, kendi gemilerine gegis serbestisi taninmamasi halinde baska hicbir
tilkenin de bogazi kullanamayacagini belirtti. Buna ek olarak, bogazdan geg¢meye ¢alisan iki
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ticari gemiye ates agildigi bildirildi. Hlirmiz’iin tekrar kapanmasiyla birlikte ABD Baskani
Trump, Tahran’i ateskesi ihlal etmekle sugladi. Tahran yénetimi ise ikinci tur miizakerelere
katilmama karari aldi. 22 Nisan’da sona ermesi beklenen ateskes éncesinde baris diplomasisi
stirse de, taraflarin olasi bir catisma senaryosuna yoénelik hazirliklarini koruduguna isaret
eden gelismeler dikkat cekiyor. Bu sabah yurtdisi piyasalardaki fiyatlamalara bakildiginda,
petrol fiyatlarindaki yiikselisle birlikte borsalarda genel olarak geri ¢cekilmeler izleniyor.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 44,76 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 44,06 ve 43,00 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 46,08 ve 47,06 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 43,00/44,06

Direncler: 46,08/47,06
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iran savasina yénelik iyimserlik yeni haftada yerini yeniden belirsizlige birakti. Hiirmiiz
Bogazi’nda trafigin durma noktasina gelmesi ve ABD’nin ablukayi siirdiirecegini agciklamasi
gerilimi artirirken, iran da karsilik olarak bogazin tamamen kapanabilecedi mesajini verdi.
ABD Baskani Trump, Tahran’i ateskesi ihlal etmekle suglarken iran ikinci tur gériismelere
katiimayacadini acikladi. 22 Nisan éncesinde celiskili agiklamalar ve ABD’nin Umman
Kérfezi’'ndeki miidahalesi miizakere siirecine yonelik riskleri yeniden ylikseltti. Bu ortamda
dolar endeksi li¢ haftalik diisiistin ardindan sinirli toparlanirken, piyasa odadi Kevin Warsh’in
Senato siirecine kaydi. Artan belirsizliGe ragmen faiz indirimi beklentileri canli kalirken,
Warsh’in tamamen giivercin bir durus sergilemeyecedi ancak indirim ihtimalini de
dislamayacadi 6ngériiliiyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 53,00 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 51,24 ve 50,67 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 52,81 ve 53,18 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 51,24/50,67
Direngler: 53,35/53,98
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GBP/TL

GBP/USD, agilista asagi yonlii bir boslukla baslamasinin ardindan son kayiplarini telafi etti ve
Pazartesi giinii Asya saatlerinde 1.3500 civarinda diisiik seviyelerde islem gérmeye devam
etti. ABD-iran geriliminin yeniden tirmanmasiyla birlikte ABD dolarinin (USD) artan giivenli
liman talebinden destek bulmasi, pariteyi zorlu bir duruma soktu.Guardian gazetesi Pazartesi
gtinii, iran Disisleri Bakanligi s6zciisii [smail Baghayi'nin, ABD'nin iran limanlarina ve kiyi
seridine uyguladigi ablukanin ateskesi ihlal eden bir saldirganlik eylemi oldugunu séyledigini
bildirdi. Baghayi sosyal medyada, "iran halkina kasten toplu ceza uygulamak, savas sugu ve

insanhga karsi sug teskil etmektedir" seklinde bir paylasimda bulundu.

Teknik Analiz: GBP/TL 60,90 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 59,40 veya 58,28 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 60,40 ve 60,89 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 58,28/59,40
Direngler: 60,40/60,89
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ALTIN

Altin fiyatlari, yatirimcilar ABD ile iran'in son giinlerde gerilimin artmasinin ardindan bu hafta
baris gériismeleri yapip yapmayacagini izlerken geriledi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= diin 13 Nisan'dan bu yana en diisiik seviyeye
gerilemesinin ardindan kayiplarini artirarak %0.63 gerileyerek 4,790.76 dolar seviyesinde
islem gérdii.

Glimiisiin spot piyasaki ons fiyati XAG= %1.2 diisiisle 78.93 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 5800-4401 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiriiyor.

Destekler: 4201/4401
Direngler: 5697/5800
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD ile iran arasinda bu hafta baris gériismeleri yapilacadi beklentileriyle diin
kaydettigi kazanimlari geri vererek diistii.

iki ham petrol de diin ABD'nin iran'a ait bir petrol tankerini ele gegirdigini aciklamasinin ve iran'in da
Hiirmiiz Bogazi'ni yeniden kapatmasinin ardindan sert yiikselmisti.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati diin %5.6 yiikselmesinin ardindan %0.69 gerileyerek
94.82 dolar seviyesinde islem gérdii.

ABD hafif ham petrolii diin %6.9 yiikselmesinin ardindan %1.14 gerileyerek 88.59 dolar seviyesinde
islem gordii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKi
15:30 %0,6
us Perakende Satislar (Aylik) (Mar) %1,4 0
15:30 . %1,3 %0,5
us Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) (Mar)
22:30 us %0,3 %0,4
Otomotiv Hari¢ Perakende Stoklari (Sub )
17:00 Us Isletme Stoklari (Aylik) (Sub ) %0,3 -%0,1
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Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir bélim Limasol Turk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorisler dnceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
givenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak ti¢lincl sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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