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Tiirkiye

Dolar/TL giine 44.76 seviyesinde yatay seyrini slirdiirerek baslarken piyasalarda bugiin ABD
ile iran arasindaki ateskesin siirdiiriilebilirligine iliskin gelismeler ve Merkez Bankasi haftalik
verileri izleyecek.

iran'da savasin sonlanacadi umuduyla yatirimcilarin giivenli liman olarak gériilen
yatirirmlardan ¢ikmaya baslamasiyla dolarin baslica alti para birimine karsi 6lcen dolar
endeksi %0.06 diistisle 97.947 seviyesine gerileyerek son alti haftanin en diisiik seviyelerinde
seyretti.

Konu hakkinda iran tarafindan bilgilendirilen bir kaynak, catismalarin yeniden baslamasini
énlemek igin bir anlasma saglanirsa iran'in gemilerin Hiirmiiz Bogazi'nin Umman tarafindan
gecmesine izin verebilecegini séyledi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.19 yiikselerek 95.11 dolar seviyesinde
islem gérdii.

i¢ giindemde bugiin TCMB haftalik verileri takip edilecek. Bankacilarin hesaplamalari TCMB
gecen hafta ABD ile iran arasinda gegici ateskese varilmasinin etkisiyle 13 milyar dolar déviz
alimi yaparken savas basindan beri ilk kez bir haftayr alimla tamamladigini gésterdi.

Béylece savasin basladigi 28 Subat'tan 3 Nisan'a kadar 49 milyar dolar déviz satan TCMB, 10
Nisan'da sona eren haftada 13 milyar dolar déviz alimi yapti. TCMB'nin savas boyunca
yaptigi net satis 36 milyar dolar oldu.

Savasin basladigi tarihten bu yana TL'nin dolar karsisindaki deger kaybi %1.9 ile sinirli
kalirken, yil basindan bu yana kayip %4 oldu. Ayni dénemde %10 lizerinde gergeklesen
enflasyon dikkate alindiginda, TL'nin dolar karsisinda belirgin bir reel deger kazanci yasadigi
gorildi. Dolar/TL giine 44.7550 seviyesinde baslad..

Mart ayi enflasyon verileri hiikiimetin %16 olan yil sonu enflasyon hedefinin gergerliligini
yitirdigini gosterdi. Ekonomistler faiz indirimlerine ara veren TCMB'nin indirimlere yeniden
baslamasinin zaman alacagini belirtiyorlar.

Bankacilar ateskes éncesinde, faiz indirimlerine yeniden baslamadan énce TCMB'nin kisa
vadede faiz artisina gidebilecegini, gecelik faizi 3 puan yiikselten gecgici adimlari, politika
faizine ilk toplantida yansitmasi gerekecedini diisiiniiyordu.

Gegcici ateskesin ardindan ise ekonomistler, politika faiz artisina iliskin beklentilerini
netlestirmek icin miizakerelerin kalici ateskes ile sonuglanip sonuglanmayacadini izleyecekler.



Diinya

Asya borsalari, iran'daki savasin sonlanacadina dair iyimserlikle beraber yiikseldi. Japonya
disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi . son iki gtindeki ytikselisini devam
ettirerek giiniin erken saatlerinde %1.04 yiikseldi. Japonya'nin Nikkei endeksi .N225ise %2.11
artis ile rekor seviyelere tirmand.

Diin agiklanan Bank of America BAC.N ve Morgan Stanley'in MS.N ilk ¢eyrek bilangolarinin
gti¢lii olmasinin ardindan S&P 500 .SPX %0.8, Nasdaq .IXIC ise %1.6 yiikselerek tarihi
zirvelerine giktilar.

Yapay zekd sektériiniin énde gelen sirketlerinden Taiwan Semiconductor Manufacturing Co
(TSMC) 2330.TW bugiin bilangcosunu agiklayacak. Piyasalar, sirketin gelismis ¢iplerine olan
talep ile sirketin net kdrlihginda %50 artis bekliyor.

Cin'de, iilke ekonomisinin analistlerin beklentilerini asarak yilin ilk geyreginde énceki yila gére
%5 bliyidugiinin agciklanmasinin ardindan Cin'in lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi
.CS1300 %0.90 yiikseld..

UsD/TL

Iceride %40 civarindaki piyasa faizinde kisa vadede gevseme beklemiyoruz. TCMB’nin rezerv
ybnetimiyle kurda sert ylikselislerin sinirlandigi gériiniimiin siirmesini 6ngériiyoruz. Bugiin
aciklanacak verilerde briit déviz rezervlerinde 9 milyar dolar, swap hari¢ net rezervlerde ise
10 milyar dolarin (izerinde artis bekliyoruz.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 44,76 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 44,06 ve 43,00 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 46,08 ve 47,06 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 43,00/44,06
Direngler: 46,08/47,06
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Makro tarafta, ABD Nisan ayi NY Empire State imalat Endeksi beklentilerin (-0,5) olduk¢a
lizerine ¢cikarak 11 seviyesine sigradi ve son bes ayin zirvesine ulasti. Yeni siparisler ve
sevkiyatlardaki toparlanmanin yani sira istihdamdaki genisleme, New York bélgesi imalat
faaliyetlerinde belirgin bir biiyiimeyi gésteriyor. Buna karsin, girdi fiyatlarindaki artisin
hizlanmasi enflasyonist endiseleri canli tutuyor. Beklentileri asan bu gliglii sanayi verisi ve
yapiskan enflasyon sinyalleri dolar tarafini temelde desteklese de, Euro’nun mevcut teknik
direnci asadi yonlii baskilari sinirlayarak 1,1800 sinirindaki denge arayisini stirdiirmesini
saglad..

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 53,00 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 51,24 ve 50,67 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 52,81 ve 53,18 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 51,24/50,67
Direngler: 53,35/53,98
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GBP/TL

ingiliz Sterlini (GBP), Avrupa piyasalarinda Persembe giinii, Birlesik Krallik'in (BK) Subat ayi
Gayri Safi Yurtici Uriin (GSYIH) verilerinin beklentilerin iizerinde gelmesinin ardindan, ABD
Dolari (USD) karsisinda %0,14 artisla 1,3580 seviyesine yakin islem gérerek diger 6nemli para
birimleri karsisinda talep gérdii. Ulusal Istatistik Ofisi (ONS), ekonominin aylik bazda %0,5
biiytidiigiini, Ocak ayi rakaminin ise %0,1 olarak tahmin edildigini bildirdi. Ocak ayi rakami

ise %0'dan %0,1'e revize edilmisti.

Teknik Analiz: GBP/TL 60,90 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 59,40 veya 58,28 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 60,40 ve 60,89 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 58,28/59,40
Direngler: 60,40/60,89
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ALTIN

Altin fiyatlari, dolarin zayiflamasiyla birlikte yiikselirken yatirimcilar, enerji fiyatlarini artiran
ve enflasyonun tirmanacadina dair endiselere neden olan iran savasinda bir anlasma
saglanip saglanamayacagini takip ediyor.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= % 0.84 yiikselerek 4.830,69 dolar seviyesinde islem
gériiyor.

OANDA'da kidemli piyasa analisti Kelvin Wong "(Altinin yiikselisini) asil destekleyen unsur
ABD-iran arasinda ateskes sagdlanabilecedine dair iyimserlik" dedi.
Teknik Analiz: 5800-4401 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4201/4401
Direngler: 5697/5800
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PETROL

Petrol fiyatlari, Hiirmiiz Bogazi'nin kapali kalmasi nedeniyle Ortadogu'dan yapilan ham petrol
arzina iliskin belirsizliklerin stirmesiyle karisik seyretti.



Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati seansin énceki saatlerinde %0.7 diisiisle
94.13 dolara indikten sonra %0.99 yiikselerek 95.73 dolar seviyesinde islem gérdii.

Brent ham petrol vadeli kontratlari diin yaklasik %5 gerilemisti.

ABD hafif ham petrolii seansin 6nceki saatlerinde %0.3 geriledikten sonra %0.45 ylikselerek
91.69 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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