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Tiirkiye

Dolar/TL 44.7 iizerinde haftaya yatay seyrini siirdiirerek baslarken piyasalarda bugiin veri
giindemi, ABD ile iran arasindaki ateskesin siirdiiriilebilirligi ve Hazine ihaleleri takip edilecek.

ABD Baskani Donald Trump, iran ile Pakistan'da gerceklesen miizakerelerde anlasmaya
varilamamasinin ardindan, ABD Donanmasi'nin Hiirmiiz Bogazi'ni abluka altina almaya
baslayacadini séyledi.

ABD Merkez Komutanhdi, diin yaptigi "Arap Kérfezi ve Umman Kérfezi'ndeki tiim limanlari da
dahil olmak iizere, iran limanlarina ve kiyi bélgelerine giren veya buradan ayrilan tiim
lilkelerin gemilerine karsi tarafsiz bir" abluka uygulanacagdini agikladi. Aciklamaya gére
abluka TSI 1700'de baslayacak.

ABD'nin ran'in deniz tasimaciligina ambargo uygulayacadini agiklamasiyla petrol fiyatlari
ylikseldi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %7.34 ylikselerek 102.19 dolar
seviyesinde islem gordii.

Petrol fiyatlarindaki sert artislarla yeniden canlanan enflasyon endiseleriyle faiz indirimi
beklentilerini birakan yatirimcilar artik baslica merkez bankalarindan faiz artirimi bekliyor.

i¢ giindemde bugiin Subat ay1 6demeler dengesi verileri ile Hazine'nin bu hafta diizenleyecedi
dort bor¢glanmadan ilki takip edilecek. Hazine bugtin iki yil vadeli kira sertifikasinin dogrudan
satisini gergeklestirecek.Hazine'nin bugiin ve yarinki bor¢clanmalari ardindan aylk program
onlimiizdeki hafta gerceklesecek iki ihale ile tamamlanacak.

Reuters anketine gore bugiin agiklanacak cari islemler dengesinin Subat ayinda 7.5 milyar
dolar agik vermesi bekleniyor. Savasin en ¢ok etkiledigi kalem olmasi beklenen cari a¢ida
iliskin tahminler 2026 yilinin tamaminda ise 50 milyar dolar a¢iga ylikselmis durumda.

Ayrica kredi derecelendirme kurulusu Fitch, rezervlerde yasanan bu keskin diistisii ve iran
savasi kaynakli artan riskleri gerekce gdstererek Tiirkiye'nin kredi gériiniimiinii 'pozitif'ten
'duragan’a diisiirdii. Bir baska derecelendirme kurulusu S&P'nin karari ise bu hafta Cuma
giini agiklanacak.

Ayrica TCMB'nin gegen hafta Resmi Gazete'de 2025 yilina iliskin bilancosu da yayimlandi.
TCMB'nin gecen yil zarari yaklasik 1.06 trilyon TL oldu.

Savasin basladigi tarihten bu yana TL'nin dolar karsisindaki deger kaybi %1.8 ile sinirli
kalirken, yil basindan bu yana kayip %3.9 oldu. Ayni dénemde %10 olarak gergeklesen
enflasyon dikkate alindiginda, TL'nin dolar karsisinda belirgin bir reel deger kazanci yasadigi
gorildii. Dolar/TL gline 44.7 civarinda yatay bir seyirle basladi.

Gecgen hafta ateskes ilani ile Hazine tahvil getilerinde 150 baz puana ulasan diisis yasanmis
CDS 250 baz puanin altini test etmisti. Ayrica BIST-100 endeksi de hafta basinda ulastirma ve
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bankacilik hisseleri 6nciiltigiinde sert yiikseldi. Bankacilar savas basindan beri 49 milyar dolar
déviz satisi yapan TCMB'nin gecen hafta déviz alimi yaptigi goriisiinde.

Tim bu gelismelere Mart ayina iliskin agiklanan enflasyon verileri hiikiimetin %16 olan yil
sonu enflasyon hedefinin gercerliligini yitirdigini gbsterdi. Ekonomistler faiz indirimlerine ara
veren TCMB'nin indirimlere yeniden baslamasinin zaman alacagini belirtiyorlar.

Bankacilar ateskes éncesinde, faiz indirimlerine yeniden baslamadan 6nce TCMB'nin kisa
vadede faiz artisina gidebilecegini, gecelik faizi 3 puan yiikselten gegici adimlari, politika
faizine ilk toplantida yansitmasi gerekecegini diisiiniiyordu.

Gegici ateskesin ardindan ise ekonomistler, politika faiz artisina iliskin beklentilerini
netlestirmek icin siirecin kalici ateskese donlisiip dénlismeyecedini izleyecekler.

Diinya

Asya borsalari gerilerken, Pakistan'daki baris gériismelerinin basarisizlikla sonuglanmasinin
ardindan ABD'nin Iran'in deniz tasimaciliina ambargo uygulayacadini agciklamasiyla petrol
fiyatlari yiikseldi.

Hong Kong'dan Tokyo, Seul ve Sidney'e kadar borsalar yaklasik %1 diistii. Japonya disindaki
Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi . %1.22 geriledi.Japonya'nin Nikkei endeksi
.N225 %1.11 diistis kaydetti.

S&P 500 vadeli islemleri ESc1 Asya islemlerinde %0.7, Avrupa vadeli islemleri STXec1 %1.3
geriledi.Petrol fiyatlarindaki sert artislarla yeniden canlanan enflasyon endiseleriyle faiz
indirimi beklentilerini birakan yatirimcilar artik baslica merkez bankalarindan faiz artirimi
bekliyor.

Ote yandan, Macaristan'da diin diizenlenen secimleri muhalif Tisza partisinin lideri Peter
Magyar kazand.. Viktor Orban'in 16 yillik iktidari sona erdi.

UsD/TL

Cumartesi giinii ABD-iran heyetleri baris icin orta noktayi yakalayamadilar. Brent yeniden
100 dolarin iizerine ¢ikti. Piyasa yeni haftaya baskili bashyor. Yatirim ikliminde gerginlik
arttiginda nakit ihtiyaci artiyor. Bu siirecte en ¢ok tercih edilen para birimi (Usd) deger
kazaniyor. Baris masasi ¢okiince piyasa yeniden dolara yoneldi. Dolar Endeksi yeni gline-
haftaya yiizde 0,4 civarinda ylikselisle 99 seviyesinde basliyor. Dolar Endeksi (DXY) de kisa
vade 99-100,5 bant araliginda sikisma devam ediyor. Dolar Endeksi giine 99 seviyelerinde
tutunmaya ¢alistyor. Tiife verisi sonucu sonrasinda hareketlilik artabilir. i¢ tarafta, Fitch
lilkemizin kredi not gériiniimiinii pozitif ten nétr’e indirdi. iran meselesinin ekonomik
metrikler lizerinde yarattigi erozyonu gerekce olarak gésterdi. Déviz rezervlerinde azalma
One ¢ikti (net rezervimiz 18 milyar Usd seviyesine inmis durumda).

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 44,76 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 44,06 ve 43,00 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 46,08 ve 47,06 direng seviyelerini izleyebiliriz.
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Destekler: 43,00/44,06

Direncler: 46,08/47,06
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EUR/TL

Baris umutlari arttiginda piyasa normallesme egilimi gbsteriyor: merkez bankalarinin sahinlik
dozlarinin biraz azalmasi, dolarin biraz deger kaybetmesi,.. Cumartesi yapilan baris
goriismesi basarisiz oldu. Yeni haftaya bununla baslyoruz. Bu sebeple para piyasalarinda
dolar hafif gii¢ kazanimi elde ediyor. Cuma é§leden sonra aciklanan ABD TUFE verileri
beklentilerin (%3,4) hafif altinda (%3,3) gelince bir iyimserlik oldu ama esas mesele 6ncesi
aya (%2,4) gére belirgin artis kaydetmesi idi. Savas enerji maliyetlerini ciddi artirmis
durumda. Savasin uzamasi tiiketicilerin yliksek fiyatlara maruz kalacaklari siireyi de
uzatacak. Merkez bankalari ise sahin politikalara yaklasacak. Yarin ABD UFE, Carsamba FED
Bej Kitap, Persembe AB TUFE ag¢iklanacak

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 52,50 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 51,00 ve 50,60 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 52,81 ve 53,18 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 50,60/51,00
Direngler: 52,81/53,18
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GBP/TL

GBP/USD paritesi yeni haftanin baslangicinda diisiis yonlii bir boslukla agildi ve su an igin,
Subat sonundan bu yana en yiiksek seviyesi olan gecen haftaki 1.3485 bélgesine yakin bes
glinliik ylikselis serisini kirmis gibi gériiniiyor. Ancak spot fiyatlar Asya seansinin en diisiik
seviyesinden birkacg pip toparlandi ve su anda yaklasik 1.3400 yuvarlak rakami civarinda
islem goriiyor, gtin icinde hala yaklasik %0.45 diististe.Kliresel risk algisi, hafta sonu
basarisizlikla sonuglanan ABD-iran baris gériismelerine tepki olarak kétiilesti ve ABD
dolarinin (USD) rezerv para birimi statiisiini gliglendirdi; bu da GBP/USD paritesi iizerinde
baski olusturuyor. Nitekim, yaklasik 21 saat siiren yogun gériismelere ragmen (st diizey
mtizakereler bir atim olmadan sona erdi. Buna ek olarak, ABD Baskani Donald Trump, ABD
Donanmasinin Hiirmiiz Bogazi'ni abluka altina alacagini séyleyerek Orta Dogu'daki
gerilimlerin yeniden tirmanmasi riskini artirdi ve kirilgan iki haftalik ateskesi tehlikeye atti.

Teknik Analiz: GBP/TL 60,40 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 59,40 veya 58,28 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 60,40 ve 60,89 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 58,28/59,40
Direngler: 60,40/60,89
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ALTIN

Altin fiyatlari, gliclii dolarin baskisiyla gerileyerek bir haftanin dip seviyesine yaklasirken,
petrol fiyatlarindaki artis da enflasyon endiselerini kuvvetlendirerek bu yil ABD Merkez
Bankasi'ndan (Fed) faiz indirimi beklentilerini sildi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= 7 Nisan'dan bu yana gériilen en diisiik seviyeye
gerilemesinin ardindan %0.58 dlisiisle 4,721.44 dolar seviyesinde islem gérdii.

Glimiisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= %2.2 diisiisle 74.23 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 5800-4401 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiriiyor.
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Destekler: 4201/4401
Direngler: 5697/5800
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PETROL

Petrol fiyatlari, islamabad'daki gériismelerin basarisizlikla sonuclanmasinin ve ABD'nin
abluka agiklamasinin ardindan yiikseldi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati
%7.34 ylikselerek 102.19 dolar seviyesinde islem gordii.ABD hafif ham petrolii %8.44
ylikselerek 104.69 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTi | ONCEKi
10:00 TRY Turkiye Perakende Satislari (Aylik) (Sub ) -%0,2 %2,4
10:00 TRY ikinci El Konut Satislari (Mar) 4,07M 4,09M
17:00 US Mevcut Konut Satislari (Aylik) (Mar) %1,7
18:30 US 6 Aylik Bono ihalesi %3,615
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