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BANKASI

Tiirkiye

Tlirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin siki para politikasi durusunu korumasi, finansal
piyasalarda istikrari destekleyen en 6nemli unsurlardan biri olmaya devam etmektedir.
Enflasyonla miicadele kapsaminda uygulanan yiiksek faiz politikasi, Tiirk lirasina olan talebi
artirirken, déviz kurlarinda asiri oynakhdgin éniine gegilmesine katki saglamaktadir.

Déviz piyasalarinda 10 Nisan itibariyla Tiirk lirasinin, ABD dolari ve Euro karsisinda gérece
yatay ve kontrollii bir seyir izledigi gériilmektedir. Son haftalarda yasanan kiiresel
belirsizliklerin azalmasiyla birlikte dolar endeksindeki gerileme, Tiirk lirasinin lizerindeki
baskinin hafiflemesine yardimci olmustur. Bu durum, 6zellikle kisa vadede kur tarafinda daha
stabil bir gériiniim olusmasini saglamistir.

Euro/TL ve dolar/TL paritelerinde sert yiikselislerin yerini daha sinirli dalgalanmalar alirken,
yatirimcilarin temkinli durusunu korudugu gézlemlenmektedir. Kur tarafinda yukari yonlii
hareketlerin tamamen sona erdigini séylemek igin erken olsa da, mevcut gériiniimde ani
sigramalarin yerini daha kontrollii fiyatlamalarin aldigi dikkat cekmektedir.

Makroekonomik veriler tarafinda ise enflasyonun yliksek seviyelerde kalmaya devam
etmesine ragmen, artis hizinda kademeli bir yavaslama sinyali verdigi gériilmektedir. Bu
durum, uygulanan para politikalarinin etkisinin hissedilmeye baslandigini géstermektedir.
Ote yandan cari acik ve dis finansman ihtiyaci, Tiirk lirasi iizerindeki temel risk unsurlari
olmaya devam etmektedir.

Bankacilik sektorii ve i¢ talep tarafinda ise kredi biiyiimesinin kontrollii sekilde ilerledigi,
tiiketici harcamalarinin ise énceki dénemlere kiyasla daha dengeli bir seyir izledigi dikkat
cekmektedir. Bu gelismeler, ekonomide asiri issnmanin éniine gegilmesi agisindan olumlu
degerlendirilmektedir.

Genel dederlendirmede, 10 Nisan 2026 itibariyla Tiirkiye ekonomisi kontrollii bir dengelenme
slirecine girmis goériinmektedir. Tiirk lirasi, hem i¢ politikalarin hem de kiiresel kosullarin
destegiyle kisa vadede daha stabil bir gériiniim sergilerken, orta ve uzun vadede enflasyon,
cari denge ve kiiresel finansal kosullarin belirleyici olmaya devam edecegi éngériilmektedir.

Diinya

2026 yilinin Nisan ayinda kiiresel piyasalar, jeopolitik gelismelerin gélgesinde yén bulmaya
calisirken, 10 Nisan itibariyla finansal varliklarda temkinli bir iyimserlik ile kirilgan bir denge
arayisi dikkat cekmektedir. Ozellikle son giinlerde ABD ile iran arasinda yasanan gerilimin
ardindan gelen ateskes siireci, piyasalarda kisa vadeli rahatlama saglasa da, belirsizliklerin
tamamen ortadan kalkmamis olmasi yatirimci davranislarini temkinli kilmaya devam
etmektedir.



Kiiresel hisse senedi piyasalarinda, énceki giinlere kiyasla daha dengeli bir gériiniim éne
ctkmaktadir. ABD borsalari, yatirnmcilarin jeopolitik gelismelerin yani sira merkez
bankalarinin faiz politikalarina iliskin beklentilerini fiyatladigi bir ortamda yatay ve sinirli
pozitif bir seyir izlemektedir. Avrupa piyasalarinda da benzer bir tablo s6z konusu olup,
ekonomik btiyiime beklentilerinin korunmasi ve enerji fiyatlarindaki gérece gerileme hisse
senedi piyasalarini destekleyen unsurlar arasinda yer almaktadir.

Déviz piyasalarinda ise Amerikan dolarinin kiiresel élgekte zayif seyrini stirdiirdiigi
goriilmektedir. Ateskes sonrasi azalan giivenli liman talebi, dolarin diger majér para birimleri
karsisinda deger kaybetmesine neden olurken, Euro ve Sterlin gibi para birimlerinin gii¢
kazanmasini desteklemistir. Bu durum, gelismekte olan lilke para birimleri agisindan da kisa
vadeli bir rahatlama saglamaktadir.

Emtia piyasalarinda altin fiyatlari yliksek seviyelerini korumaya devam etmektedir. Jeopolitik
risklerin tamamen ortadan kalkmamasi ve yatirimcilarin temkinli durusu, altinin gliclii
kalmasina neden olmaktadir. Ancak risk istahindaki kismi artis, altin fiyatlarinda sert
ylikselislerin 6niine gecerek daha dengeli bir seyir olusmasina yol agmaktadir.

Petrol fiyatlari tarafinda ise dalgal bir gériiniim s6z konusudur. Ateskesin etkisiyle fiyatlarda
kisa vadeli bir geri ¢ekilme yasansa da, arz-talep dengesi ve liretim politikalarina iliskin
belirsizlikler fiyatlarin yénii ilizerinde etkili olmaya devam etmektedir. Bu durum, 6zellikle
enerji ithalatgisi lkeler agisindan maliyet hesaplamalarini zorlastiran bir unsur olarak éne
¢citkmaktadir.

Asya piyasalarinda ise temkinli bir gériiniim hakimdir. Cin ekonomisine yénelik biiyiime
beklentileri ve kiiresel ticaret akisina iliskin gelismeler, bélge piyasalarinin yoniinii belirleyen
temel faktérler arasinda yer almaktadir. Yatirnmcilar, hem i¢ ekonomik verileri hem de kiiresel
gelismeleri dikkate alarak daha ihtiyatl bir pozisyon almaktadir.

Genel olarak degerlendirildiginde, 10 Nisan 2026 itibariyla kiiresel piyasalarda belirgin bir
yén olusmamis, bunun yerine temkinli bir iyimserlik ile kirilgan bir denge arayisi éne ¢cikmistir.
Jeopolitik risklerin azalmasi piyasalara kisa vadeli destek saglasa da, belirsizliklerin devam
etmesi yatirnmcilarin daha dikkatli hareket etmesine neden olmaktadir.

USD/TL

Yurt icinde TCMB briit rezervleri gecen hafta 155,3 milyar dolardan 161,6 milyar dolara
ylikselirken, net rezervleri ise 35,1 milyar dolardan 45,7 milyar dolara yiikseldi. TCMB’nin
swap harig net rezervleri gecen hafta 20,2 milyar dolardan 18,4 milyar dolara geriledi. ABD
ekonomisi gecen yilin son ¢ceyreginde %0,5 ile beklentilerin altinda biiyiime kaydederken,
Fed’in favori enflasyon géstergesi olarak takip ettigi cekirdek PCE verisi subat ayinda aylik
%0,4 ve yillik %3,0’liik artis ile beklentileri karsiladi. Verilerin fiyatlamalar (izerindeki etkisi
sinirli kalirken, kurda hafif ylikselis egiliminin izlendigi bir giinii geride biraktik. Bugiin yurt
icinde sanayi liretim endeksi, ABD’de ise enflasyon verileri izlenecek. Ortadogu’daki
gelismeler piyasalarin odaginda olacak



Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 44,61 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 43,81 ve 43,61seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 44,21 ve 44,58 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,98/43,35
Direngler: 44,21/44,58
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EUR/TL

EURUSD paritesinde yukari yonlii egilim gli¢ kazandi. Ateskes ilan edilmesinden sonra dolar
endeksinin deder kaybetmesi, paritede yukari yénlii egilime neden oldu. Euro tarafinda
yliksek enerji maliyetlerinden dolayi faiz artirrm beklentileri korunmaya devam ederken, Fed
tarafinda faizlerin sabit birakilacagina yonelik beklentilerin siirdiigiinii séyleyebiliriz. Orta
Dogu’da ki savas, Avrupa’da daha derinden hissedildi. Petrol fiyatlari bu seviyelerde
seyretmeye devam ettigi miiddetce ECB tarafinda faiz artirirm beklentileri korunacaktir.
Bugtin veri tarafinda ise ABD biiyiime ve issizlik verilerini takip edecegiz.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 51,72 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 50,69 ve 49,99 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 52,37 ve 53,18 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 49,99/50,69
Direngler: 52,37/53,18
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GBP/TL

Yatirmcilar, israil'in Liibnan'daki iran destekli Hizbullah'a yénelik devam eden saldirilarinin
ardindan Carsamba giinii erken saatlerde ABD ile iran arasinda varilan ateskesin
sdrdiiriilebilirligi konusunda siiphe duyarken, GBP/USD paritesi konsolidasyona girdi. Buna
karsilik, iran parlamento baskani ve bas miizakerecisi Muhammed Bagher Kalibaf, eski adiyla
Twitter olan X'te yaptigi bir paylasimda, ABD'nin 10 maddelik teklifin ii¢ maddesini ihlal ettigi
gerekgesiyle, kalici ateskes gériismelerine devam etmenin "mantiksiz" olacagini séyledi.Bu
durum, Ortadogu'da uzun siireli bir savas korkusunu yeniden canlandirdi ve riske duyarli
varliklar lizerinde baski olusturdu. Yazim itibariyle, S&P 500 vadeli islemleri %0,2 diisiisle
6.770 civarinda islem gériiyor. Bu arada, ABD Dolar Endeksi (DXY), alti biiyiik para birimine
karsi dolarin dederini izleyen endeks, 99,05 civarinda hafifce yiikseliyor.Makro ekonomide ise
yatirimcilar, Cuma giinii agiklanacak olan Mart ayi ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)
verilerini bekliyor. Verilerin, manset TUFE'nin yillik bazda %3,3'liik daha hizli bir biiyiime
gosterdigini, dnceki %2,4'liik okumaya kiyasla daha yliksek bir oranda arttigini géstermesi
bekleniyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 59,40 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 58,07 veya 57,50 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 60,46 ve 60,97 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 58,07/57,50
Direngler: 60,46/60,97
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ABD, israil’in Liibnan’daki operasyonlarinin sonlanmasi icin Washington’da bir miizakere
gerceklestirecek. iran ile haftasonu yapilmasi planlanan miizakerelerin bozulmamasi igin
énemli bir hamle. iran’in baris icin nemli sart kosullarindan bir tanesi Liibnan’a yénelik

saldirilarin durdurulmasiydi. ABD’nin bu hamlesi nedeniyle baris ¢cikma olasiligi bir miktar



daha yiikselmis olabilir. Diin ABD’de agiklanan verilerde GSYiH’in beklenti altinda kaldigini
g6zlemledik diger taraftan agiklanan PCE verileri subat ayina ait olmasi ve beklentilere
paralel gerceklesmesi nedeniyle 6nemli bir etki yaratmadi. Bugiin ise ABD’de mart ayi
enflasyon verileri takip edilecek. Petrol fiyatlarinda yasanan ylikselis nedeniyle investing gére
beklentiler aylik bazda %1,0 seviyesinde. Ayrica ABD’de Michigan enflasyon beklentileri de
takip edilecek. Genel olarak veri bazl fiyatlamalar da olabilir ancak piyasalarin asil
odaklandigi yer hala miizakereler. Teknik olarak, 4.800 seviyesi direng olarak takip edilebilir.

Teknik Analiz: 5800-4401 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4201/4401
Direngler: 5697/5800
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Petrol fiyatlari ateskesin ilan edilmesinden sonra 90 dolar seviyelerine dogru geri ¢cekilmisti.
Diin aksam Israil’in Liibnan’a saldirmasinin ardindan iran’dan tepki gecikmedi. iran basinina
gére Hiirmiiz Bo§azi’nin tekrar kapatildidina dair haberler yer aldi. Fars Haber Ajansi, israil
saldirilarinin ardindan bogazdan petrol tankerlerinin gegisinin durdugunu bildirdi. Ancak ABD
Baskan Yardimcisi JD Vance bu iddiaya karsi ¢cikarak “bogazin yeniden agilmaya basladigina
dair isaretler gériiyoruz” dedi. Vance’in, cumartesi sabahi yerel saatle islamabad’da iran ile
dogrudan gériismeler icin bir ABD heyetine liderlik etmesi bekleniyor. Gérilismeler devam
edecek gibi duruyor ama israil tarafi ateskesin yapilmamasi icin adimlar atmaya calisiyor
diyebiliriz. Hiirmiiz Bogazi’nin akibeti petrol fiyatlarinda belirleyici olacaktir. Teknik agcidan
95.00 seviyesi destek konumunda takip edilecek. Yukarida ise 100.00 seviyesi diren¢
konumunda karsimiza ¢ikabilir.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
10:00 TRY Sanayi Uretimi (Aylik) (Sub) -%24,80
10:00 TRY Sanayi Uretimi (Yillik) (Sub) -%1,9
15:30 usb Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Mar) %1,0 %0,3
15:30 usD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Mar) %0,3 %0,2
15:30 usD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Mar) %2,7 %2,5
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir bélimi Limasol Turk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorisler dnceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin
oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, bltiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
givenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen tiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya d6viz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Turk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Giglincl sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uclinci kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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