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Dolar/TL, Merkez Bankasi'nin (TCMB) lokal bankalarla diin baslattigi swap islemlerini de
iceren savas basindan beri attigi adimlarindan destek bularak 44.5 zirvesinin hemen altinda
gline baslad.

I¢ giindemde bugiin Mart ayina iliskin ITO éncii enflasyon ve imalat PMI verileri izlenecek.
Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ile TCMB Baskani Fatih Karahan yatirimcilarla bir
araya gelmek icin Londra'da bulunuyor. Ayrica Cumhurbaskani Tayyip Erdogan partisinin
TBMM grup toplantisina ve MYK toplantisina katilacak.

Kiiresel hisse senedi piyasalari iran krizinde gerilimin diisecedi beklentileriyle Asya seansinda
ylikselirken, tahvil getirileri ve dolar diisiis kaydetti.

ABD Baskani Donald Trump'in, iran'a yénelik saldirilari iki ya da ii¢ hafta icinde
sonlandirabilecedini ve ¢atismalari sonlandirmak icin iran'in bir anlasmaya varmasinin sart
olmadigini séyledi. Beyaz Saray sézclisii Karoline Leavitt, Trump'in giiniin ilerleyen
saatlerinde ulusa seslenerek iran konusunda giincel bilgi verecegini séyledi.

TCMB, bir aydir devam eden iran savasinin etkilerini sinirlamak icin yaklasik 45 milyar dolar
déviz satisi yaparken halen gecelik faizler politika faizinin 3 puan lizerinde %40'ta tutmaya
devam ediyor.

TCMB ayrica diin yurtigi bankalar ile déviz karsiligi TL swap islemlerine yaklasik bir yil aradan
sonra yeniden baslad.. Bir hafta ve bir ay vadeli 10 milyar dolar tutarinda toplam (i¢ ihale
acildi.

TCMB'nin 2 trilyon TL likidite ¢ceken adimlariyla kredi ve mevduat faizleri de ylikselise gecti.
Ticari kredi faizleri %52 seviyelerine kadar ylikselirken, mevduat faizleri de %45'e yaklasti.

Ayrica TCMB iki hafta 6nce rezervlerinden toplam 50 ton altin ile satis ve swap islemlerine de
basladi. TCMIB Baskani Fatih Karahan déviz likiditesinin desteklenmesi gereken dénemlerde
altin kaynakli islemlerin kullanilmasi son derece "dogal bir tercih" oldugunu séyledi.

Karahan, islemlerin 6nemli bir kismi vadeli altin-déviz takasi niteliginde oldugunu yani vadesi
geldiginde s6z konusu altinlarin yeniden rezerve geri dénecegini belirtti.

TCMB'nin gecen hafta ne kadar altin rezervi ile islem yaptigi Persembe giinii hesaplanabilir
olacak. Tiim bu adimlar, TL'nin savasa ragmen stabil bir seyir izlemesindeki ana neden oldu.

Savas basindan beri TL'nin dolar karsisindaki deger kaybi %1.3 ile sinirli kaldi. TL'nin yil
basindan beri deger kaybi ise %3.4 seviyesinde gerceklesti. Dolar/TL bu sabah giine 44.4850
seviyesinde baslad..

Enflasyon tehlikesi nedeniyle cogu iilkede faizlere iliskin beklentiler yukari revize edildi.
Benzer sekilde savasin etkisiyle Tiirkiye ekonomisine iliskin beklentiler de revize ediliyor.
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Ekonomistler atilan adimlara ragmen hiikiimetin savasin etkileriyle enflasyon basta olmak
iizere bir cok tahminde revizyon yapmasi gerektigi gériisiinde. Ekonomistler %16 yilsonu
enflasyon hedefinin gergekligini yitirdigi gériisiinde.

Faiz indirim dénglisiine ara veren TCMB'nin indirimlere yeniden baslamasinin uzun zaman
alacagini belirten bankacilar simdilik yil sonu enflasyon beklentisini 2 puan revize etti.
Bankacilar faiz indirimlerine yeniden baslamadan énce TCMB'nin kisa vadede faiz artisina
gidebilecegini de diistintiyor. Bankacilar TCMB'nin gecelik faizi gegici ylikselten adimlari
politika faizine yansitmasi gerekecegini diistiniiyor.

Ekonomistler devam eden savasin etkilerine ve petrol fiyatlarinin nerede denge bulacagina
gore yukari revizyonlarin da devam edebileceginden endiseli.

Diinya

Hisse senedi piyasalari iran krizinde gerilimin diisecedi beklentileriyle Asya seansinda
ylikselirken, tahvil getirileri ve dolar diisiis kaydetti.

Kore ve Japonya borsalari ise beklentilerin ¢ok lizerinde agiklanan Mart ekonomik verileriyle
toparland..

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi . %4.19 yiikselerek dort
glinliik diisiis serisini sonlandirdi.

Gliney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 %7.6, Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %4.56 artis
kaydetti.

ABD Baskani Donald Trump'in, iran'a yénelik saldirilari iki ya da ii¢ hafta icinde
sonlandirabilecedini ve ¢atismalari sonlandirmak icin iran'in bir anlasmaya varmasinin sart
olmadigini séyledi.

Beyaz Saray sézclisii Karoline Leavitt, X'te yaptigi aciklamada, Trump'in giiniin ilerleyen
saatlerinde ulusa seslenerek iran konusunda giincel bilgi verecegini séyledi.

Bu agiklamanin ardindan S&P 500 e-mini vadeli islemleri EScv1 %0.3, Nasdaq vadeli islemleri
NQcv1 %0.5 yiikseldi kazand..

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi 1.2 baz puan diisiisle %4.297'ye geriledi.

CME Group FedWatch'a gére, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) 29 Temmuz'daki para politikasi
toplantisinda faiz oranlarinda 25 baz puanlik biiyiikliigiinde indirime gitme olasiligi %32
olarak fiyatland..

UsD/TL

Orta Dogu’da ¢atisma hali devam ederken taraflarin tansiyonu bir nebze diisiiriicii agciklamalari risk
istahinin toparlanmasina neden oldu. iran Cumhurbaskani Pezeskiyan, “Savasi sonlandirmaya haziriz
ancak garanti istiyoruz” agiklamasi yapmasi, ABD tarafinin arka kapi diplomasi trafiginin olumlu
gittigini belirtmesi, piyasalarin moral bulmasini sagladi. Aciklamalarla birlikte Dolar talebi azalis
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gosterirken, Dolar Endeksi (DXY) teknik resimde kritik direng 100,5 seviyesinden kar satisi ile karsilasti.
Trump’in Hiirmiiz Bogazini agmadan savasi bitirecegi haberiyle dolar talebi giine bir miktar azalisla bu
sabaha 99,8 seviyelerinden baslangi¢ yapiyor. Cikan haberlerin siireci oyalama taktigi olup olmadigi
belirsiz. Dolar Endeksi 99 seviyesi (izerinde tutunmaya devam ediyor. Giine 100,3 seviyesinden
baslayan endekste kisa vade 99-100,5 bant araliginda sikisma devam edebilir. Kirilim yéniinde
hareket hizlanabilir.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 44,08 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,98 ve 43,35 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 44,21 ve 44,58 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,98/43,35

Direncler: 44,21/44,58

EUR/TL

Orta Doguda yasanan gelismelerde taraflar arasinda tansiyonun diismesine yénelik
aciklamalar risk istahinin toparlanmasinda etkili oluyor. iran Cumhurbaskani Pezeskiyan,
“Savasi sonlandirmaya haziriz ancak garanti istiyoruz” agiklamasi yapmasi sonrasinda Dolar
talebi azalirken, Dolar Endeksi aciklamalar sonrasinda 100 seviyesinin altina kadar ¢ekildi.
Kisa vade fiyatlamalarinda Jeopolitik haber akisinda yumusama yasanmasi, dolar talebinin
azalmasina eur talebinin artmasina neden olmaya devam edebilir. ABD Baskani Trump’in
aciklamalarindan ziyade iran tarafindan gelen aciklamalara piyasa duyarli§inin daha fazla
oldugu gériiliiyor. Parite tarafinda, 1,1630 (izeri fiyatlamalar eur lehine hareketin
hizlanmasina neden olabilir. Kisacasi fiyatlamanin devamini ise diplomasinin basarili olup
olmayacadi belirleyecek. Dolar Endeksi (DXY) 99,6 seviyesinden giine basliyor. 99-100,5 bant
hareketinde yasanan sikisma devam ediyor. Kirihm yénii (+/-) fiyatlamanin hizlanmasina
neden olabilir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 51,28 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 50,60 ve 50,00 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 52,42 ve 52,92 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 52,53/53,06
Direngler: 50,49/52,92



GBP/TL

GBP/USD, dalgali bir seyirde Sali giinii %0,32 oraninda yiikselerek 1,3160 civarindaki en
diisiik seviye ile 1,3260 civarindaki en yliksek seviye arasinda gidip geldikten sonra 1,3230
civarinda kapand.. Bu yiikselis, bes giinliik diisiis serisini sonlandirdi, ancak sigrama yeterince
gliclii degildi ve fiyati (istteki 6nemli hareketli ortalamalarin oldukga altinda birakti. Bu hafta
ingiltere'den anlamli bir ekonomik veri agciklanmayacadi icin, ABD verileri piyasanin gidisatini
belirleyecek. ingiltere Merkez Bankasi (BoE), Mart ayinda faiz oranini %3,75'te tutma karari
aldi; Ortadogu enerji sokunun enflasyon gériiniimiinii belirsizlestirmesiyle birlikte, eski
glivercinler bile bu karara katildi ve bir sonraki karar 30 Nisan'a kadar a¢iklanmayacak. ABD
tarafinda ise Federal Rezerv, Mart ayinda federal fon oranini %3,50 ile %3,75 arasinda tuttu
ve Carsamba giinii ADP Istihdam Dedisimi (40.000 beklenti), Subat ayi perakende satislari
(%0,5 aylik beklenti) ve Tedarik Yénetimi Enstitiisii (ISM) imalat Satin Alma Yéneticileri
Endeksi (PMI) (52,5 beklenti) gibi 6nemli veriler agiklanacak. Cuma glinii aciklanacak Tarim
Disi istihdam (NFP) raporu (60.000 beklenti) haftanin en 6nemli verisi olacak, ancak hem ABD
hem de ingiltere'nin Kutsal Cuma'yi kutlamasi nedeniyle, diisiik likidite nedeniyle ani tepkiler

muhtemelen sinirli kalacak.

Teknik Analiz: GBP/TL 59,14 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 57,48 veya 58,06 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 60,49 ve 61,09 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 57,48/58,06
Direngler: 60,49/61,09



ALTIN

Altin fiyatlari, Trump'in iran savasinin yakinda sona erebilecedi aciklamasinin ardindan
gerileyen dolardan destek bularak dedger kazandi ve yaklasik iki haftanin en yliksek seviyesini
gordii. Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= 20 Mart'tan bu yana en yliksek seviyeyi
gérmesinin ardindan %0.12 yiikselerek 4,676.5 dolar seviyesinde islem gérdii.

Glimiisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= %0.8 diisiisle 74.53 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 5800-4401 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4201/4401
Direngler: 5697/5800

PETROL

Petrol fiyatlari %1'in tizerinde yiikselirken, Mart'ta rekor aylik artis kaydeden Brent petrolii
ylikselisini sirdiirdi. Ortadogu'daki savasta sona yaklasiliyor olabilecedi ybniinde haberlere
ragmen, istikrarsizlik piyasalari tedirgin etmeye devam etti.
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Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.66 yiikselerek 104.66 dolar seviyesinde
islem gordii. LSEG verilerine gére Brent, Mart'ta %64 yiikseldi.

ABD hafif ham petrolii %1.11 yiikselerek 102.51 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem

goruyor.
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