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Tiirkiye

Dolar/TL yatay bir seyir ile 44.6 seviyesinin (izerinde giine baslarken diin baslayan ve bugiin
de devam edecek Hazine ihaleleri ile iran savasi kaynakli gelismeler izlenecek.

Hazine diin diizenledigi iki ihale ile 33.8 milyar TL borglanirken program bugiin dért yil vadeli
TLREF endeksli tahvilin yeniden ihraci ile devam edecek.

Hazine Nisan ayinda 505.4 milyar TL i¢ borg¢ servisine karsilik 480.1 milyar TL i¢ bor¢glanma
programliyor. Aylik programa gére i¢ piyasada dolar ve altin cinsi bor¢lanma da yapilacak.

i¢ giindemde bugiin Hazine'nin Mart ayi nakit dengesi verisi de takip edilecek.

TCMB REZERVI SAVAS BASINDAN BERI iLK KEZ GECEN HAFTA ARTTI

Bankacilarin hesaplamalarina gére, Merkez Bankasi (TCMB) toplam ve net rezervi 13 milyar
dolara ulasan lokal swaplarin destediyle iran savasi basindan beri ilk kez gecen hafta
ylikseldi.

Reuters'in hesaplamalarina basvurdudu dért bankaci, iran savasi basindan beri 55 milyar
dolar diistis gdsteren toplam rezervin 3 Nisan ile sona eren gegen hafta 6.7 milyar dolar
artisla 162 milyar dolara yiikseldigi hesapladi.

Hesaplamalara gére, net rezerv gegcen hafta 11 milyar dolar artisla 46 milyar dolara ylikseldi.
TCMB'nin lokal bankalar ile gecen hafta basladi§i LSEG CBT15 CBT15 sayfasinda agiklanan
swap islemleri, basladigi ilk hafta toplam ve net rezerve 13 milyar dolar yukari etki yaratti.
Bunu disarida tutan swap harig¢ net rezerv gecen hafta 2 milyar dolar diisiisle 18 milyar
dolara geriledi.

Bankacilar TCMB'nin gegen hafta 5 milyar dolar daha déviz satisi yaptigini hesaplarken,
béylece savas basindan beri yapilan toplam satis 49 milyar dolara ulasti.

TL'yi desteklen diger iki adim ise gecelik faizler ve altin islemleri. Gecelik faizler savasin
basindan beri atilan adimlarla politika faizinin 3 puan lzerinde %40'ta olusmaya devam
ediyor. Ayrica, TCMB verileri Mart ayinin son iki haftasinda bankanin altin rezervlerinin 120
ton azalisla 702.5 tona indigini gésterdi.

Altin rezervindeki bu rekor azalisin yaklasik licte ikisi swap, (icte biri satistan kaynakland..
Bankacilarin hesaplamalarina gére TCMB gecen hafta yaklasik 26 ton altin satisi
gerceklestirdi. Bankanin son iki haftada altin satisi toplami 48 ton oldu.

Gecgen hafta agiklanan Mart ayi enflasyon verileri hiikiimetin %16 olan yil sonu enflasyon
hedefinin gergerliligini yitirdigini gésterdi. Ekonomistler faiz indirimlerine ara veren TCMB'nin
indirimlere yeniden baslamasi zaman alacadini belirtiyorlar.
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Bankacilar faiz indirimlerine yeniden baslamadan énce TCMB'nin kisa vadede faiz artisina
gidebilecegini, gecelik faizi 3 puan yiikselten gecici adimlari, politika faizine ilk toplantida
yansitmasi gerekecegini diistiniiyor. TCMB'nin ilk PPK toplantisi 22 Nisan'da gergeklesecek.

Dunya

Diinya borsalari dalgali seyrederken, Ortadogu'da ¢atismalarin tirmanma olasiligi ve
ateskese varilmasi igin siirenin yakinda bitecek olmasiyla yatirimcilar tedbirli bekleyislerini
stirdiirdii, petrol fiyatlari ise varil basina 110 dolara yakin seyretti.

ABD ve israil'in iran'a 28 Subat'ta diizenledikleri hava saldirisinin ardindan baslayan
catismalarla piyasalar sarsilmis, iran Hiirmiiz Bo§azi'ni fiilen kapatarak enflasyon endiselerini
tetiklemisti.

Yatirimcilar savasin sona ermesini umut etse de taraflar arasindaki gériismelerde su ana
kadar herhangi bir ilerleme kaydedilmedi. ABD Baskani Donald Trump, anlasmaya varilmasi
icin bu geceye kadar siire tanimisti. Trump'in tanidii siirenin TSI gece 0100'de dolmasi
bekleniyor.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi . %0.45 ylikseldi.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 dalgali islemlerde erken saatlerdeki kazanglarini silerek
%0.31 diistlis kaydetti.

ABD vadeli islemleri EScv1 %0.55 gerilerken, Avrupa vadeli islemleri STXEc1 Cuma giinii ve
diin tatil nedeniyle kapali kaldiktan sonra artida a¢ilmaya hazirlaniyor.

Catismalar, stagflasyon yani ekonomik biiyiime yavaslarken enflasyonun yiikselecegi
endiselerini tetikleyerek faiz beklentilerini de biiyiik 6l¢iide degistirdi. Piyasalar, artik ABD
Merkez Bankasi'nin (Fed) bu yil faiz indirimine gitmesini beklemiyor.

ABD'de bu hafta agiklanacak enflasyon verisi 6ncesinde Trump'in belirledigi siire dolana
kadar anlasmaya varilip varilamayacagi izleniyor.

UsD/TL

Diin Orta Dogu’daki gerilimde ateskes ihtimali 6ne ¢ikmis olsa da, iran’in éneriyi reddettigine
yoénelik haber akisi izleniyor. Bugiin ise TSI 03.00 itibariyla Trump’in iran’a tanidigi nihai
stirenin dolacak olmasi piyasalarin odadinda yer aliyor. Trump daha énce, Iran’in Hiirmiiz
Bogazi’'ni yeniden agmamasi halinde altyapi tesislerine yénelik saldirilarin baslayacagini
aciklamisti. Buna karsin piyasalarda simdilik temkinli bir gériiniim hakim. Bunun
nedenlerinden biri, Trump’in gegcmiste de benzer sekilde kesin siireler verip daha sonra bu
takvimi ertelemis olmasi. iran cephesinde ise ateskes yerine savasin tamamen sona
erdirilmesine yonelik bir beklenti 6ne ¢cikarken, Trump mevcut teklifin yeterince tatmin edici
olmadigini ifade etti. Ote yandan, ABD i¢ siyasetinde Trump’a yénelik giiven kaybinin arttigi
izleniyor. Kasim ayinda yapilacak senato segcimlerine iliskin beklentilerde Demokratlar lehine
olasiligin gii¢ kazandigi gériiliiyor. Diplomasi trafigi siirerken, diin Tiirk sahipli bir geminin
Hiirmiiz Bogazi’'ndan gectigine iliskin haber akisi da dikkatle izlendi. Bu sabah Dolar endeksi
(DXY) 100 seviyesinin hafif tizerinde. Dolar/TL ise 44,60 civarinda islem gértiyor. Bugiin veri



takviminde yurtigi giindem sakin. Yurtdisinda ise Avrupa ve Almanya PMI verileri ile ABD
dayanikli mal siparisleri 6ne ¢ikiyor.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 44,61 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 43,81 ve 43,61seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 44,21 ve 44,58 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,98/43,35
Direngler: 44,21/44,58

TRY= O ® o s ice 7 @ ] @ @ 9D

FOREXTRY=- 1D - NY$ - Bid 0445180 H44.5996 L44.2229

T

T g

EUR/TL

Jeopolitik haber akisinin 6ne ciktigi giinde, iran ABD’nin 45 giinliik ateskes teklifini
reddederek gecici ¢6ziim yerine savasin tamamen sona ermesini talep ederken, Hiirmiiz
Bogazi’nin ag¢ilmasina da karsi ¢ikiyor. Donald Trump ise iran’in teklifini yetersiz bulurken,
anlasma saglanmamasi halinde daha sert saldirilar ve kritik altyapiya yonelik miidahale
tehdidini siirdtirtiyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 51,72 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 50,69 ve 49,99 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 52,37 ve 53,18 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 49,99/50,69
Direngler: 52,37/53,18
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GBP/TL

GBP/USD, 6nceki giin %0,25'in iizerinde kazang kaydettikten sonra Sali giinii Avrupa
saatlerinin baslarinda 1,3240 civarinda islem gérerek pozisyonunu korudu. Giinliik grafigin
teknik analizi, paritenin alcalan kanal icinde asagi dogru hareket etmesiyle kalici bir diisiis
edilimini gésteriyor.GBP/USD paritesi, yukari yonlii hareketi sinirlayan ve kisa vadeli egilimi
hafif diisiis yénlii tutan dokuz giinliik ve 50 giinliik Ustel Hareketli Ortalamalarin (EMA)
altinda kaliyor. Fiyat hareketi 1,34'lerin ortalarindan itibaren asagi dogru ilerliyor ve dokuz
glinliik EMA'yi1 geri kazanamamasi, ylikselislerde stirekli satis baskisinin altini giziyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 59,40 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 58,07 veya 57,50 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 60,46 ve 60,97 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 58,07/57,50
Direngler: 60,46/60,97

) < Q, GBPTRY=R CHT X
GBPTRY=R Q [[E= Absolute Price v M wEZE2EILT a

OREX GBPTRY=R - 1D - NY$ - Bid (053.7148 H59.1123 L58.4331 C59.0753 0.2756 (+0.47%

60,97

60,46

J I gl

58,07

57,50




Altin fiyatlari, yatirrmcilar Trump'in Hiirmiiz Bogazi igin tanidigi siire sona ermeden énce
tedbirli davranirken yatay seyretti. Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.27 yiikselerek
4,660.39 dolar seviyesinde islem gérdii.GiimUsiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= %0.9
diisiisle 72.12 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 5800-4401 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiriiyor.

Destekler: 4201/4401
Direngler: 5697/5800
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Petrol fiyatlari, Trump'in Hiirmiiz Bogazi acilmazsa iran'da sivil altyapiyi hedef alma
tehdidinin ardindan kazanimlarini artirarak yikseldi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.59 yikselerek 111.52 dolar seviyesinde
islem gordl. ABD hafif ham petroli %3.08 yilikselerek 115.87 dolar seviyesinde islem gord.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
15:30 us Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) (Sub ) -%1,1 %0,0
15:15 . o 10,00K
us Haftalik ADP Istihdam Degisimi - Haftalik

15:30 us Cekirdek Dayanikh Mal Siparisleri (Aylk) (Sub ) %0,5 %0,4
us . o

19:00 EIA Kisa Vadeli Enerji Goriinimi

23:30 us Amerikan Petrol Enstitlisi Haftalik Ham Petrol Stoklari 10,263M
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Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir bélim Limasol Turk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorusler 6nceden
bildiriimeksizin degistirilebilir. Limasol Turk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin
oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, btilin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve




givenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen tiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger fakt6rlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak ti¢lincl sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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