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Tiirkiye

Dolar/TL kuru, kiiresel piyasalarda jeopolitik risklerin yliksek seyretmesine ragmen Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB) siki para politikasi durusunun etkisiyle sinirli hareket
ederek gline 44.4 seviyesine yakin basladi. Kurda yukari yénlii baski devam etse de TCMB’nin
likidite yonetimi ve rezerv politikalari oynakligi kontrol altinda tutuyor.

Yurt iginde veri glindemi 6ne ¢ikarken, agiklanacak is glicii istatistikleri, dis ticaret dengesi ve
bankacilik sektérii verileri ekonomik aktivitenin seyri agisindan yakindan takip ediliyor.
Ozellikle i¢ talep gériiniimii ve kredi biiyiimesine iliskin sinyaller, para politikasinin yénii
agisindan belirleyici olacak.

Tlirkiye ekonomisinde son dénemde enflasyon gériiniimiine iliskin riskler devam ediyor. Enerji
fiyatlarinda kiiresel gelismelere bagh olarak gézlenen artis, maliyet kanaliyla enflasyon
lizerinde yukari yonlii baski olusturuyor. Bu durum, fiyat istikrarina yénelik beklentilerin
yeniden sekillenmesine neden oluyor.

TCMB’nin son dénemde uyguladidi sikilastirici adimlar dikkat ¢ekiyor. Banka, gecelik faizleri
politika faizinin lizerinde tutarak piyasadaki likiditeyi kontrol etmeye devam ederken, déviz
piyasasina yénelik miidahalelerle kur gegiskenligini sinirlamayi hedefliyor. Bu ¢ercevede
TL’deki deger kaybi gérece sinirli kaliyor.

Piyasa katilimcilari, mevcut kosullar altinda TCMB’nin kisa vadede faiz indirimlerine
baslamasinin zor oldugunu degerlendiriyor. Enflasyonda kalici bir diisiis saglanmadan para
politikasinda gevseme beklenmezken, gerektiginde ek sikilastirma adimlarinin glindeme
gelebilecedi ifade ediliyor.

Ote yandan, Hazine’nin bor¢clanma programi ve nakit dengesi de piyasa agisindan énemli
basliklar arasinda yer aliyor. Kamu finansmani tarafindaki gelismeler, faizler ve likidite
kosullari lizerinde etkili olmaya devam edecek.

Genel goriiniimde, hem kiiresel riskler hem de yurt ici makroekonomik dinamikler Tiirkiye
piyasalari lizerinde belirleyici olmaya devam ederken, éniimiizdeki dénemde veri akisi ve
TCMB’nin iletisimi fiyatlamalar agisindan kritik rol oynayacak.

Diinya

Kiiresel piyasalarda, Orta Dogu kaynakli jeopolitik risklerin etkisiyle risk istahi zayif
seyretmeye devam ediyor. Artan enerji fiyatlari ve enflasyonist baskilar, ekonomik
biiyiimenin yavaslayabilecedi endiselerini giiclendirirken, ézellikle Asya piyasalarinda sert
satislar dikkat ¢ekiyor.

Asya borsalari, ayin sonuna yaklasilirken 2022°den bu yana en sert diisiislerinden birine
hazirlaniyor. Japonya haric Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi giinliik bazda %1’in
tizerinde gerilerken, aylik kayiplarin ¢ift haneli seviyelere ulastigi gériiliiyor. Japonya’da



Nikkei endeksi ve Giiney Kore’de Kospi endeksi de benzer sekilde sert deger kayiplariyla 6ne
cikiyor.

Enerji fiyatlarinin yiiksek seviyelerde kalmaya devam etmesi, ézellikle enerji ithalatina
bagimli Asya ekonomileri lizerinde baski olustururken, bélge ekonomilerinde biiyiime
goriiniimiine iliskin asagi yénlii riskleri artiriyor.

Tahvil piyasalarinda ise satis baskisi dikkat ¢ekiyor. Artan enflasyon beklentileri ve merkez
bankalarinin daha uzun siire siki para politikasi uygulayabilecegi beklentisiyle tahvil getirileri
ylikselirken, fiyatlar geriliyor. ABD tahvil piyasasinda iki yillik ve on yillik getirilerde son
aylarin en sert artislari izleniyor.

ABD tarafinda, piyasalarda daha énce fiyatlanan faiz indirimi beklentilerinin zayifladigi
goriiliiyor. ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) yilin geri kalaninda faizleri sabit tutabilecegi
yoniindeki beklentiler gii¢ kazanirken, jeopolitik gelismelerin enflasyon lizerindeki etkileri
yakindan izleniyor.

Fed Baskani Jerome Powell, son agiklamalarinda mevcut belirsizlikler nedeniyle para
politikasinda temkinli bir durus sergilenmesi gerektigini vurgulayarak, ézellikle jeopolitik
gelismelerin ekonomik gériiniim (izerindeki etkilerinin netlesmesinin beklendigini ifade etti.

Hisse senedi vadeli islemlerinde ise daha dengeli bir gériiniim éne ¢ikiyor. ABD vadeli
endeksleri giiniin erken saatlerindeki kayiplarini telafi ederek sinirl ylikselisler kaydederken,
Avrupa vadeli endekslerinde de benzer sekilde toparlanma egilimi gériiliiyor.

Genel goriiniimde, kiiresel piyasalarda jeopolitik riskler, enerji fiyatlari ve enflasyon
beklentileri ana belirleyici unsurlar olmaya devam ederken, merkez bankalarinin politika
durusu ve gelecek déneme iliskin yonlendirmeleri piyasalarin odaginda kalmayi siirdiiriiyor.

UsD/TL

Dolar Endeksi 200 giinliik ortalamasinin iizerinde fiyatlaniyor. Piyasa iran meselesinde
kétiimser tarafa biraz daha yakin duruyorlar. iyi haberler-olasiliklar su ana kadar iyi sonug¢lar
dogurmad.. O yiizden temkinli olma hali biraz 6nde. Diinya temkinli olunca dolar giiglii
oluyor. Bu hafta ateskes ihtimali yine sicak. Ancak piyasalar habere ¢cok umutlu yaklasmiyor.
Eger olumlu sonug gelirse dolarin biraz zayiflamasini bekleriz. Aksi secenekte ise dolar
gliclenebilir. Ekonomik ajandada ise ABD istihdami gliclii geldi, sirada enflasyon verisi yer
aliyor. Savasin maliyet etkisinin fiyatlara ne kadar tesir ettigini goérecegiz. Kritik diren¢ 100,5
seviyesinden kar satisi ile karsilastiktan sonra 99,3 seviyesine kadar gevseyen Dolar Endeksi
(DXY) 100 seviyesine geri yiikseldi. Endekste kisa vade 99-100,5 bant araliginda sikisma
devam edebilir. Kirthm yéniinde hareket hizlanabilir.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 44,61 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 43,81 ve 43,61seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 44,21 ve 44,58 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,98/43,35

Direncler: 44,21/44,58
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EUR/TL

Avrupa bélgesinin enerji maliyetlerine olan kirilganligindan dolayi ECB’nin daha sert énlemler
almasi muhtemel gériiniiyor. Avrupa bélgesinde siki para politikasinin uygulanma olasiliginin
daha yiiksek olmasi paritenin 1.15 lizerinde seyretmesini destekliyor. ABD tarafinda savasin
etkileri diger bélgelere gére daha az hissediliyor. Ancak gegtigimiz hafta agiklanan tarim disi
istihdam verisi 172 bin artis gésterdi. Bu durum istihdam piyasasinda toparlanma sinyalleri
verirken diger taraftan enerji maliyetlerinde yasanan artis ile birlikte enflasyon endiselerinin
de arttigini gézlemliyoruz. istihdam piyasasinda toparlanmanin devam etmesi durumunda
Fed’in faiz artirimi igin elinin gli¢lenecedi bir siire¢ gegirebiliriz. Bu da parite (zerindeki baskiyi
daha da artirabilir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 51,72 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 50,69 ve 49,99 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 52,37 ve 53,18 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 49,99/50,69
Direngler: 52,37/53,18
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GBP/TL

Pazartesi giinii Asya seansinda GBP/USD paritesi 1.3175 bélgesinde bazi alim firsatlari
yakaladi ve simdilik iki giinliik diisiis serisini kirmis gibi goriiniiyor. Spot fiyatlar son saatte



1.3200 seviyesinin (izerine ¢ikti, ancak jeopolitik belirsizliklerin devam etmesi nedeniyle
anlamli bir yiikselis hala miimkiin gériinmiiyor.Bloomberg, Axios'a atifta bulunarak, ABD,
iran ve bélgesel arabulucularin olasi 45 giinliik bir ateskes icin sartlari gériistiigiinii ve bunun
da ¢atismalarin sona ermesine yol acabilecegini bildirdi. Bu da giivenli liman olarak gériilen
ABD Dolari'ni (USD) baski altinda tutuyor ve GBP/USD paritesine bir miktar destek saglyor.
Bununla birlikte, ABD Baskani Donald Trump'in Hiirm(iiz Bogazi'nin Sali giiniine kadar yeniden
acilmamasi durumunda iran'in enerji santrallerini ve képriilerini hedef alacadi yéniindeki yeni
tehdidi nedeniyle, ¢catismanin daha da tirmanmasi riski devam ediyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 59,40 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 58,07 veya 57,50 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 60,46 ve 60,97 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 58,07/57,50
Direngler: 60,46/60,97
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ALTIN

Altin fiyatlari, degerini koruyan dolarin baskisi altinda kalarak gerilerken, yiikselen petrol
fiyatlar1 ve ABD'de beklentilerin {izerinde gelen istihdam verisi Fed'den faiz indirimi
beklentilerini diisiirdii. Altinin spot piyasadaki ons fiyat1 XAU= %0.39 gerileyerek 4,659.30
dolar seviyesinde islem gordii. Glimiisiin spot piyasadaki ons fiyatt XAG= %]1.4 diisiisle 71.98
dolara geriledi.

Teknik Analiz: 5800-4401 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4201/4401
Direngler: 5697/5800


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAG=
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD ile iran'in 45 giinliik bir ateskese yénelik gériismelerde bulundugu
ybniindeki haberin ardindan erken saatlerde kaydettigi kazanimlari geri vererek dlistdi.
Axios'ta diin yayimlanan ve ABD, Israil ve bélge iilkelerinden dért kaynada dayandirilan
habere gére ABD, iran ve bélgedeki ara buluculardan olusan bir grup olasi 45 giinliik bir
ateskes icin kosullari gériisiiyor.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.68
ylikselerek 109.77 dolar seviyesinde islem gérdii. ABD hafif ham petrolii %0.04 gerileyerek
111.49 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View




TR:SAATI PARA BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi

ISM imalat Disi Satin Alma Mudiirleri Endeksi (PMI)

17:00 us (Mar) 54,8
Tedarik Yonetim Enstitiisii (ISM) imalat Disi istihdam
17:00 us
(Mar)
us Tedarik Yénetim Enstitiisii (ISM) imalat Disi Fiyatlar
17:00 63,0
(Mar)
18:30 US 3 Aylik Hazine Bonosu ihalesi %3,620
18:30 US 6 Aylik Bono ihalesi %3,605
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