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Dolar/TL, Merkez Bankasi'nin (TCMB) iran savasinin basindan beri TL'yi desteklemek igin
attigi adimlarin destegiyle yatay seyrederken piyasada enflasyon verileri ile jeopolitik
gelismeler takip edilecek.

TCMB, bir aydir devam eden iran savasinin etkilerini sinirlamak igin yaklasik 44 milyar dolar
déviz satisi yaparken halen gecelik faizler politika faizinin 3 puan lizerinde %40'ta tutmaya
devam ediyor. TCMB verileri son 2 haftada bankanin altin rezervlerinin 120 ton azalisla 702.5
tona indigini gésterdi.

Altin rezervindeki bu rekor azalisin yaklasik lgte ikisi swap, (icte biri satistan kaynakland..
Bankacilarin hesaplamalarina gére TCMB gegen hafta yaklasik 26 ton altin satisi
gerceklestirdi. Bankanin son iki haftada altin satisi toplami 48 ton oldu.

Gecgen hafta gerceklesen altin karsiligi TL ve déviz swaplarin biiylikliigi de yaklasik 42 ton
olarak hesaplandi. Béylece TCMB'nin son iki haftada gergeklestirdigi altin swap islemi
toplami yaklasik 73 ton oldu.

TCMB Baskani Karahan, hafta basinda Londra'da yatirimcei toplantilarindan énce yaptigi
a¢iklamada déviz likiditesinin desteklenmesi gereken bu dénemlerde altin kaynakli islemlerin
kullanilmasinin "son derece dogal" bir tercih oldugunu séyledi.

Karahan "Rezerv yénetimi ve likidite araglarimiz konusunda proaktif, esnek ve kontrollii bir
yaklasim izliyoruz. Tiim adimlarimizin amaci fiyat istikrarini desteklemek ve finansal istikrari
gliclendirmek" dedi.

Dinya

Kiiresel piyasalarda jeopolitik risklerin etkisiyle dalgali seyir devam ediyor. Orta Dogu
kaynakli gelismeler, enerji fiyatlari iizerinden enflasyonist baskilari artirirken, biiylime
goriiniimiine iliskin endiseleri de gliclendiriyor. Bu ¢ercevede risk istahi zayiflarken
yatirimcilarin daha temkinli pozisyon aldigi goriiliiyor.

Asya piyasalarinda satis baskisi belirginlesmis durumda. Japonya hari¢ Asya-Pasifik
borsalarini izleyen MSCI endeksi aylik bazda %12°nin (izerinde gerilemeye hazirlanirken, bu
diisiis 2022°den bu yana en sert kayiplardan biri olarak éne ¢ikiyor. Japonya’da Nikkei ve
Gliney Kore’de Kospi endekslerinde de cift haneli kayiplara yaklasan diisiisler dikkat ¢ekiyor.

Eneriji fiyatlarinin yiiksek seyretmesi, 6zellikle ithalata bagimli Asya ekonomileri lizerinde
maliyet baskisini artirarak biiyiime beklentilerini asagi cekiyor. Bu durum kiiresel élgekte
stagflasyon risklerini yeniden gilindeme tasiyor.

Tahvil piyasalarinda ise satis egilimi siiriiyor. Artan enflasyon beklentileri ve merkez
bankalarinin faizleri uzun stire yiiksek tutabilecegi beklentisiyle ABD tahvil getirilerinde
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belirgin yiikselis gézleniyor. ABD’nin iki yillik ve on yillik tahvil getirileri son aylarin en hizl
artislarini kaydetmis durumda.

ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) politika gériiniimiine iliskin beklentiler de dedisiyor. Onceden
fiyatlanan faiz indirim beklentilerinin yerini, faizlerin daha uzun siire sabit tutulacagi
beklentisi aliyor. Fed Baskani Jerome Powell, jeopolitik gelismelerin enflasyon ve biiyiime
lizerindeki etkilerinin netlesmesi icin temkinli bir durus sergilenmesi gerektigini vurguladi.

ABD ve Avrupa vadeli endekslerinde ise giiniin erken saatlerindeki kayiplarin ardindan sinirl
toparlanma egilimi gézleniyor.

UsD/TL

Jeopolitik tarafta ABD Baskani Trump, Iran Cumhurbaskani’nin kendisinden ateskes istedigini,
ancak kendisinin bu teklifi ancak Hiirmiiz Bogazi’nin a¢ilmasi halinde degerlendirebilecegini
séyledi. Iran tarafi ise bu iddiayi reddetti. Yurtiginde ise Hazine ve Maliye Bakani Simsek,
bélgedeki savasin etkilerinin negatif ancak yénetilebilir oldugunu ve enerji arz giivenliginin
tehlikede olmadigini séyledi. Piyasalar tarafinda ise bir 6nceki giinkii gli¢lii yiikselisin
ardindan pozitif risk istahi devam etti. ABD’de S&P500 giinii %0,7 ylikselisle tamamladi. Bu
sabaha bakildiginda, ABD Baskani Trump’in yaptidi ulusa seslenis konusmasinda fran’i sert
bir sekilde vurmaya birkag¢ hafta daha devam edeceklerini agiklamasi siiregle ilgili belirsizligi
artirdr.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 44,08 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,98 ve 43,35 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 44,21 ve 44,58 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,98/43,35

Direncler: 44,21/44,58

EUR/TL

Capraz kurda temkinli seyir stirtiyor. Alti Nisan Hiirm(iz son tarihinin yaklasmasi ve enerji
fiyatlarinin yeniden yiikselmesi EURTRY’de yukari yonlii baskiyi korurken, euronun dolar
karsisinda kismi toparlanmasi kurda dengeleyici bir unsur olmaya devam ediyor.



Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 51,28 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 50,60 ve 50,00 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 52,42 ve 52,92 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 52,53/53,06
Direngler: 50,49/52,92

GBP/TL

Ingiltere Merkez Bankasi Baskani Andrew Bailey, diin Reuters'a verdidi 6zel bir réportajda
faiz artirimlarina yénelik bir protesto niteliginde a¢iklamalarda bulundu. Piyasalarin bu yil bir
dizi faiz artirrmini fiyatlandirmada "asiriya kagtigini” vurguladi. 19 Mart'taki ¢ok sahin bir
Para Politikasi Kurulu toplantisinin tetikledigi disiiniilen Ortadodu krizi sirasinda kisa vadeli
Ingiltere faiz oranlarindaki artis, hem isletme hem de tiiketici giivenini agikca zedeledi. Diinkii
réportajdan ¢ikarilacak en 6nemli sonug, ingiltere Merkez Bankasi'nin ekonomiye ve
insanlara en az zarari verecek sekilde gérevini yerine getirmesi gerektigiydi. Gegen ay iki yillik
swap faiz oranlarinda 100 baz puanin iizerinde bir artis gérdiik ve ingiltere Merkez
Bankasi'nin bu artistaki rolii acikca bir sorun teskil ediyor."

Teknik Analiz: GBP/TL 59,14 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 57,48 veya 58,06 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 60,49 ve 61,09 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 57,48/58,06
Direngler: 60,49/61,09



ALTIN

Gline negatif baslayan gram altin saat 09.15 itibariyla énceki kapanisina gére yiizde 3,6
diisiisle 6 bin 560 lira seviyesinde bulunuyor. Ayni dakikalar itibariyla ¢eyrek altin 11 bin 40
liradan, Cumhuriyet altini 44 bin 620 liradan satiliyor. Altinin onsu, énceki kapanisin yiizde
3,8 altinda 4 bin 578 dolardan islem gériiyor.

Teknik Analiz: 5800-4401 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4201/4401
Direngler: 5697/5800
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PETROL

Petrol fiyatlari, Trump'in iran ile catismayi sona erdirme olasihigina ragmen Hiirmiiz
Bogazi'nin uzun siireli kapatilmasindan kaynaklanacak arz soklari nedeniyle belirgin bir
degisim gostermedi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati seans basinda %1
diismesinin ardindan %0.31 yiikselerek 113.13 dolar seviyesinde islem gérdi. ABD hafif ham
petrolii erken islemlerde 9 Mart'tan bu yana en yliksek seviyeyi gérmesinin ardindan %0.10
ylikselerek 102.98 dolar seviyesinde islem gérdii.



5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem

goruyor.
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15:30 us
. %0,3 %0,4
Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) (Mar)
15:30 us . 65K -92K
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16:45 us Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) (Mar) 51,1 51,7
22:30 us Emtia Vadeli islem Sézlesmeleri Ticareti Komisyonu 233,6K

(CFTC) Ham petrol spekiilatif net pozisyonlar
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