GUNLUK FINANS BULTENI

LIMASOL

TURK KOOPERATIF

2 Nisan2026 BANKASI

Tiirkiye

Dolar/TL kuru, kiiresel piyasalarda jeopolitik risklerin yliksek seyretmesine ragmen Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB) siki para politikasi durusunun etkisiyle sinirli hareket
ederek gline 44.4 seviyesine yakin basladi. Kurda yukari yénlii baski devam etse de TCMB’nin
likidite yonetimi ve rezerv politikalari oynakligi kontrol altinda tutuyor.

Yurt iginde veri glindemi 6ne ¢ikarken, agiklanacak is glicii istatistikleri, dis ticaret dengesi ve
bankacilik sektérii verileri ekonomik aktivitenin seyri agisindan yakindan takip ediliyor.
Ozellikle i¢ talep gériiniimii ve kredi biiyiimesine iliskin sinyaller, para politikasinin yénii
agisindan belirleyici olacak.

Tlirkiye ekonomisinde son dénemde enflasyon gériiniimiine iliskin riskler devam ediyor. Enerji
fiyatlarinda kiiresel gelismelere bagh olarak gézlenen artis, maliyet kanaliyla enflasyon
lizerinde yukari yonlii baski olusturuyor. Bu durum, fiyat istikrarina yénelik beklentilerin
yeniden sekillenmesine neden oluyor.

TCMB’nin son dénemde uyguladigi sikilastirici adimlar dikkat ¢ekiyor. Banka, gecelik faizleri
politika faizinin lizerinde tutarak piyasadaki likiditeyi kontrol etmeye devam ederken, déviz
piyasasina yénelik miidahalelerle kur gegiskenligini sinirlamayi hedefliyor. Bu gergevede
TL’deki deger kaybi gérece sinirli kaliyor.

Piyasa katilimcilari, mevcut kosullar altinda TCMB’nin kisa vadede faiz indirimlerine
baslamasinin zor oldugunu degerlendiriyor. Enflasyonda kalici bir diisiis saglanmadan para
politikasinda gevseme beklenmezken, gerektiginde ek sikilastirma adimlarinin glindeme
gelebilecedi ifade ediliyor.

Ote yandan, Hazine’nin bor¢clanma programi ve nakit dengesi de piyasa agisindan é6nemli
basliklar arasinda yer aliyor. Kamu finansmani tarafindaki gelismeler, faizler ve likidite
kosullari lizerinde etkili olmaya devam edecek.

Genel goriiniimde, hem kiiresel riskler hem de yurt ici makroekonomik dinamikler Tiirkiye
piyasalari lizerinde belirleyici olmaya devam ederken, éniimiizdeki dénemde veri akisi ve
TCMB’nin iletisimi fiyatlamalar agisindan kritik rol oynayacak.

Diinya

Kiiresel piyasalarda, Orta Dogu kaynakli jeopolitik risklerin etkisiyle risk istahi zayif
seyretmeye devam ediyor. Artan enerji fiyatlari ve enflasyonist baskilar, ekonomik
biiyiimenin yavaslayabilecedi endiselerini giiclendirirken, ézellikle Asya piyasalarinda sert
satislar dikkat ¢ekiyor.

Asya borsalari, ayin sonuna yaklasilirken 2022°den bu yana en sert diisiislerinden birine
hazirlaniyor. Japonya haric Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi giinliik bazda %1’in
tizerinde gerilerken, aylik kayiplarin ¢ift haneli seviyelere ulastigi gériiliiyor. Japonya’da



Nikkei endeksi ve Giiney Kore’de Kospi endeksi de benzer sekilde sert deger kayiplariyla 6ne
cikiyor.

Enerji fiyatlarinin yiiksek seviyelerde kalmaya devam etmesi, ézellikle enerji ithalatina
bagimli Asya ekonomileri lizerinde baski olustururken, bélge ekonomilerinde biiyiime
goriiniimiine iliskin asagi yénli riskleri artiriyor.

Tahvil piyasalarinda ise satis baskisi dikkat ¢ekiyor. Artan enflasyon beklentileri ve merkez
bankalarinin daha uzun siire siki para politikasi uygulayabilecegi beklentisiyle tahvil getirileri
ylikselirken, fiyatlar geriliyor. ABD tahvil piyasasinda iki yillik ve on yillik getirilerde son
aylarin en sert artislari izleniyor.

ABD tarafinda, piyasalarda daha énce fiyatlanan faiz indirimi beklentilerinin zayifladigi
goriiliiyor. ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) yilin geri kalaninda faizleri sabit tutabilecegi
yénlindeki beklentiler gii¢ kazanirken, jeopolitik gelismelerin enflasyon lizerindeki etkileri
yakindan izleniyor.

Fed Baskani Jerome Powell, son agiklamalarinda mevcut belirsizlikler nedeniyle para
politikasinda temkinli bir durus sergilenmesi gerektigini vurgulayarak, ézellikle jeopolitik
gelismelerin ekonomik gériiniim (izerindeki etkilerinin netlesmesinin beklendigini ifade etti.

Hisse senedi vadeli islemlerinde ise daha dengeli bir gériiniim éne ¢ikiyor. ABD vadeli
endeksleri giiniin erken saatlerindeki kayiplarini telafi ederek sinirl ylikselisler kaydederken,
Avrupa vadeli endekslerinde de benzer sekilde toparlanma egilimi gériiliiyor.

Genel goriiniimde, kiiresel piyasalarda jeopolitik riskler, enerji fiyatlari ve enflasyon
beklentileri ana belirleyici unsurlar olmaya devam ederken, merkez bankalarinin politika
durusu ve gelecek déneme iliskin yénlendirmeleri piyasalarin odaginda kalmay: siirdiiriiyor.

UsD/TL

Trump’in diin gece “savas tamamlanmak (lizere” demesiyle birlikte “2-3 hafta daha sert vuracagiz”
tehdidi piyasalarda celiskili bir tablo yaratiyor. iran’in ateskesi yalanlamasi belirsizligi korurken, enerji
fiyatlarinin yiiksek seyri ve DXY’nin 100°de tutunmasi kurda baskiyi siirdiiriiyor.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 44,08 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,98 ve 43,35 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 44,21 ve 44,58 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,98/43,35

Direncgler: 44,21/44,58



EUR/TL

Parite, bu sabah artan jeopolitik tansiyonun etkisiyle yeniden baski altina girmis durumda.
ABD Baskani Trump’in iran’a yénelik askeri operasyonlarin éniimiizdeki haftalarda da
stirebilecegine isaret eden agiklamalari, piyasalardaki belirsizlikleri yeniden artirdi. Diin sinirl
bir yiikselisle giinii tamamlayan parite, bu sabah itibariyla asagi yénlii bir seyir izliyor. Ote
yandan, hem Fed hem de ECB cephesinden gelen agiklamalar, savasin uzamasi halinde
enflasyon ve biiyiime lizerinde yukari yénlii risklerin belirginlesebilecedine isaret ediyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 51,28 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 50,60 ve 50,00 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 52,42 ve 52,92 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 52,53/53,06
Direngler: 50,49/52,92

GBP/TL

ingiltere Merkez Bankasi Baskani Andrew Bailey, diin Reuters'a verdigi 6zel bir réportajda
faiz artirimlarina yénelik bir protesto niteliginde agiklamalarda bulundu. Piyasalarin bu yil bir
dizi faiz artirrmini fiyatlandirmada "asiriya kagtigini” vurguladi. 19 Mart'taki ¢ok sahin bir



Para Politikasi Kurulu toplantisinin tetikledigi diisiintilen Ortadogu krizi sirasinda kisa vadeli
ingiltere faiz oranlarindaki artis, hem isletme hem de tiiketici giivenini acik¢ca zedeledi. Diinkii
réportajdan ¢ikarilacak en nemli sonug, ingiltere Merkez Bankasi'nin ekonomiye ve
insanlara en az zarari verecek sekilde gérevini yerine getirmesi gerektigiydi. Gegen ay iki yillik
swap faiz oranlarinda 100 baz puanin iizerinde bir artis gérdiik ve ingiltere Merkez
Bankasi'nin bu artistaki rolii agikga bir sorun teskil ediyor."

Teknik Analiz: GBP/TL 59,14 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 57,48 veya 58,06 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 60,49 ve 61,09 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 57,48/58,06
Direngler: 60,49/61,09

ALTIN

Gline negatif baslayan gram altin saat 09.15 itibariyla énceki kapanisina gére yiizde 3,6
diisiisle 6 bin 560 lira seviyesinde bulunuyor. Ayni dakikalar itibariyla ¢eyrek altin 11 bin 40
liradan, Cumhuriyet altini 44 bin 620 liradan satiliyor. Altinin onsu, énceki kapanisin yiizde
3,8 altinda 4 bin 578 dolardan islem gériiyor.

Teknik Analiz: 5800-4401 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4201/4401
Direngler: 5697/5800
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PETROL

Petrol fiyatlari, Trump'in iran ile ¢atismayi sona erdirme olasiligina ragmen Hiirmiiz
Bogazi'nin uzun siireli kapatilmasindan kaynaklanacak arz soklari nedeniyle belirgin bir
degisim gostermedi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati seans basinda %1
diismesinin ardindan %0.31 yiikselerek 113.13 dolar seviyesinde islem gérdii. ABD hafif ham
petrolii erken islemlerde 9 Mart'tan bu yana en yliksek seviyeyi gérmesinin ardindan %0.10
ylikselerek 102.98 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi

15:30 us Devam Eden issizlik Sigortasi Basvurulari 1.840K |1.819K
Mal Ticaret Dengesi (Sub )
15:30 us -80,80B
18:00 us Fed’den Logan’in Konusmasi
18:30 us Atlanta FED GDPNow (1. Ceyrek)
%1,9 %1,9
19:45 us

FOMC Uyesi Bowman’in Konusmasi
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