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Tiirkiye

Dolar/TL, artan jeopolitik risklere ragmen Merkez Bankasi'nin (TCMB) devam eden
adimlariyla 44.5 zirvesinin hemen altinda giine baslarken piyasada veri giindemi ile iran
savasina iliskin gelismeler takip ediliyor.

ic giindemde bugiin Subat ay is giicii ve dis ticaret istatistikleri, Subat ayi bankacilik sektérii
verileri, Hazine borg stoku ve Nisan-Haziran i¢ bor¢clanma programi yer aliyor. Ayrica piyasa
Londra'da ekonomi yénetiminin bu hafta verecegi mesajlari da takip edecek.

Asya borsalari, Ortadogu'daki ¢catismalarin, enflasyonun ylikselecegi ve ekonomik biiyiimenin
yavaslayacadi endiselerini kuvvetlendirmesiyle ¢alkantili gegen ayin sonuna yaklasilirken
2022'den bu yana en keskin diistisiinii kaydetmeye hazirlaniyor.

TCMB, bir aydir devam eden iran savasinin etkilerini sinirlamak icin yaklasik 45 milyar dolar
déviz satisi yaparken halen gecelik faizler politika faizinin 3 puan lzerinde %40'ta tutmaya
devam ediyor.

TCMB ayrica iki hafta 6nce rezervlerinden toplam 50 ton altin ile satis ve swap islemlerine de
basladi. TCMIB'nin gecen hafta ne kadar altin rezervi ile islem yaptigi Persembe giinii
hesaplanabilir olacak. Yine de tiim bu adimlar TL'nin savasa ragmen stabil bir seyir
izlemesindeki ana neden oldu.

Savas basindan beri TL'nin dolar karsisindaki deger kaybi %1.3 ile sinirli kaldi. TL'nin yil
basindan beri deder kaybi ise %3.4 seviyesinde gergeklesti. Dolar/TL bu sabah giine 44.48
seviyesinde baslad..

Enflasyon tehlikesi nedeniyle ¢ogu lilkede faizlere iliskin beklentiler yukari revize edildi.
Benzer sekilde savasin etkisiyle Tiirkiye ekonomisine iliskin beklentiler de revize ediliyor.
Ekonomistler atilan adimlara ragmen hiikiimetin savasin etkileriyle enflasyon basta olmak
iizere bir cok tahminde revizyon yapmasi gerektigi gériisiinde. Ekonomistler %16 yilsonu
enflasyon hedefinin gercekligini yitirdigi gériistinde.

Faiz indirim déngiisiine ara veren TCMB'nin indirimlere yeniden baslamasinin uzun zaman
alacadini belirten bankacilar simdilik yil sonu enflasyon beklentisini 2 puan revize etti.
Bankacilar faiz indirimlerine yeniden baslamadan 6nce TCMB'nin kisa vadede faiz artisina
gidebilecegini de diistintiyor. Bankacilar TCMB'nin en azindan gegici adimlari gecelik faizlere
yansitmasi gerekecegini diisiiniiyor.

Ekonomistler devam eden savasin etkilerine ve petrol fiyatlarinin nerede denge bulacagina
gore yukari revizyonlarin da devam edebileceginden endiseli.

TCMB bu sabah yayimladigi blog yazisinda esel mobil sisteminin dezenflasyon siirecine
saglayacagdi katkiya iliskin hesaplamalarini paylasti.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N40F13X

Analize gore, brent petrol fiyatinda her %10 artis normalde tiiketici enflasyonunu 12 ay
sonunda dogrudan ve dolayli etkiler kanaliyla nihai olarak 1 puan artiriyor. Bu esel mobil
sistemi devrede degilken gergeklesiyor.

Ortalama brent petrol fiyatinin 70 dolar oldugu ve esel mobil uygulamasinin olmadigi
durumda, 12 aylik bir dénem sonunda yillik enflasyon tahmini 1.9 puan yukari yénlii
etkileniyor. Esel mobil ile bu etki 1.9 yiizde puandan 0.6 puana geriliyor. Ortalama brent
petrol fiyatinin 90 dolar oldugu durumda ise etki 3.7 yiizde puana kadar ¢ikiyor.

Diinya

Asya borsalari, Ortadogu'daki ¢catismalarin, enflasyonun ylikselecegi ve ekonomik biiyiimenin
yavaslayacagdi endiselerini kuvvetlendirmesiyle ¢alkantili gegcen ayin sonuna yaklasilirken
2022'den bu yana en keskin diistisiinii kaydetmeye hazirlaniyor.

Faiz artisi beklentilerinin artmasiyla tahvil fiyatlari birka¢ ayin en biiyiik kaybini vermeye
hazirlanirken, dolar sekiz ayin en biiyiik kazanimini kaydetti.

ABD vadeli islemleri erken saatlerdeki kayiplarini telafi etti, Nasdaq vadeli islemleri NQc1
%0.34, S&P 500 vadeli islemleri ESc1 %0.4 yiikseldi.

EUROSTOXX 50 vadeli islemleri STXEc1 %0.15, DAX vadeli islemleri FDXc1 ise %0.26 deger
kazand..Enerji fiyatlarinin uzun siire yiiksek kalmasi halinde Ortadogu'daki enerji
kaynaklarina biiyiik él¢ciide bagimli olan Asya lilkeleri igin zorluklar artabilir.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %1.39 diisiis kaydetti ve aylik
bazda %12'nin lizerinde diistisle Eyliil 2022'den bu yana en biiylik diislisii kaydetmeye
hazirlaniyor.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %1.37 diisiis yasarken, bu ay %12.6 deger kaybetmeye
yakin. Giiney Kore'nin Kospi endeksi .KS11 ise %3.35 geriledi ve %17'nin lizerinde aylik diislis
ile 2008'den bu yana en biiyiik diisiise dogru ilerliyor.

Enflasyon tehlikesi, yatirimcilarin bu yil biiyiik merkez bankalarinin faizleri ylikseltecegi
yénliindeki beklentilerini artirdi, bu da tahviller lizerinde baski olusturdu. ABD Merkez
Bankasi'nin (Fed) yilin geri kalaninda politika faizini sabit tutmasi bekleniyor, savastan énce
merkez bankasinin 50 baz puan gevsemeye gidecedi fiyatlaniyordu.

Fed Baskani Jerome Powell diin, merkez bankasinin iran savasinin ekonomi ve enflasyonu
nasil etkileyecegini gérmek icin bekleyebilecegini séyledi.ABD'nin faiz beklentilerine paralel
hareket eden iki yillik Hazine tahvillerinin getirisi bu ay 40 baz puanin (lizerinde artarak Ekim
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2024'ten bu yana en bliylik artisi kaydetti. ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi ise
US10YT=RR'daki bu ay yaklasik 37 baz puan ylikselerek Aralik 2024 'ten bu yana en bliyiik
aylik artisi kaydetti.

UsD/TL

Kérfez’deki savas derinlesme-yayilma riski gésteriyor. Savasin uzamasi veya yayilma riski olusmasi
yatirimcilarin dolar talebinin artmasina neden oluyor. Dolar Endeksi diin kritik diren¢ seviyesi 100,5
seviyesine kadar yiikseldi. Bu sabah Trump’in Hiirmiiz Bogazini agmadan savas! bitirecegi haberiyle,
dolar talebi giine bir miktar azalisla 100,3 seviyelerinden baslangi¢ yapiyor. Cikan haberlerin siireci
oyalama taktigi olup olmadigi belirsiz. Olayin ilk etkileri enerji fiyatlarinda gériiliirken ardindan
ekonomilerde genis denge bozucu etkiler yaratma riski tasiyor. Risklerin azalmasi igin taraflar
arasinda hizl bir uzlasi olmasi gerekliligine inaniyoruz. Dolar Endeksi 99 seviyesi lizerinde tutunmaya
devam ediyor. Giine 100,3 seviyesinden baslayan endekste kisa vade 99-100,5 bant araliginda sikisma
devam edebilir. Kirthm yéniinde hareket hizlanabilir.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 44,08 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,98 ve 43,35 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 44,21 ve 44,58 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,98/43,35

Direngler: 44,21/44,58

EUR/TL

EURUSD paritesinde geri ¢cekilmenin devam ettigini ve zayif gériiniimiin hakim oldugunu
séylemek miimkiin. Dolar endeksinin 100 bandinin lizerinde fiyatlamayi siirdiirmesi, paritede
baski olusturan temel unsur olarak éne ¢ikiyor. Bugiin saat 12:00°da Euro bélgesinden
enflasyon rakamlarini takip edecegiz. ABD’de ise tiiketici giiveni 6n planda olacak. Fed
tarafinda, jeopolitik risklerden dolayi yiiksek faiz ortaminin devam edecegine dair
belirsizlikler dolar endeksinin gliclii seyretmesine neden oluyor. ECB tarafinda da faiz
artirnmlari fiyatlanmaya devam ediyor. Teknik agidan paritedeki geri cekilmenin siirmesi
durumunda 1.1400 seviyesi destek konumunda karsimiza ¢ikacaktir. Olasi tepki alimlarinda
ise 1.1490 seviyesi direng konumunda takip edilebilir.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=US10YT=RR

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 51,28 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 50,60 ve 50,00 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 52,42 ve 52,92 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 52,53/53,06
Direngler: 50,49/52,92

GBP/TL

GBP/USD, Sali giinii Asya saatlerinde 1.3200 civarinda islem gérerek bes giinliik diisiis serisini
sonlandirdi. Glinliik grafigin teknik analizi, paritenin alg¢alan kanal formasyonu iginde asagi
dogru hareket etmesiyle devam eden bir diisiis egilimini gdsteriyor.

Kisa vadeli edilim, GBP/USD paritesinin hem dokuz giinliik hem de 50 giinliik Ustel Hareketli
Ortalamalarin (EMA) altinda kalmasiyla hafif diisiis yénlii kalmaya devam ediyor; bu da fiyat
hareketini sinirlandiriyor ve kisa vadeli dlisiis profilini cerceveliyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 59,14 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 57,48 veya 58,06 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 60,49 ve 61,09 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 57,48/58,06
Direngler: 60,49/61,09



ALTIN

Altin fiyatlari, Ortadogu'da gerilimin yatisacagi beklentileriyle yiikseldi ancak yiiksek enerji
fiyatlarinin Fed'den faiz indirimi beklentilerini silmesiyle 17 yili askin siirenin en bliyiik aylhk
kaybini vermeye hazirlaniyor.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %1.19 ylikselerek 4,564.64 dolar seviyesinde islem
gordii. Altin ay basindan bu yana %13'ten fazla geriledi.

Gimdisiin spot piyyasadaki ons fiyati XAG= %2.9 artisla 72.04 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 5800-4401 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4201/4401
Direngler: 5697/5800
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PETROL

Petrol fiyatlari, Trump'in iran ile ¢atismayi sona erdirme olasiligina ragmen Hiirmiiz
Bogazi'nin uzun siireli kapatiimasindan kaynaklanacak arz soklari nedeniyle belirgin bir
degisim gdstermedi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati seans basinda %1
diismesinin ardindan %0.31 yiikselerek 113.13 dolar seviyesinde islem gérdii. ABD hafif ham


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
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petrolii erken islemlerde 9 Mart'tan bu yana en yliksek seviyeyi gérmesinin ardindan %0.10
ylikselerek 102.98 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem

goruyor.
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