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Tiirkiye

Dolar/TL, artan jeopolitik risklere ragmen devam eden TCMB adimlariyla 44.5 zirvesine dogru
sinirli yiikselisle giine baslarken; Merkez Bankasi savasin etkilerini sinirlamak adina
rezervlerden dévizin yaninda altin swap ve satisi islemlerini de devreye ald.

TCMB'nin haftalik verilerine gore, uluslararasi standartta altin rezervi gegen hafta 820.8
tondan 771.6 tona indi. Altin rezervi, 49.3 ton ile Agustos 2018'den bu yana en bliyiik haftalik
diisiisti kaydetti.

Bankacilarin TCMB'nin diin ag¢iklanan verilerinden yaptigi hesaplamalara gére, TCMB gecen
hafta yaklasik 22 ton altin satti. Ayrica gegcen hafta altin karsiligi TL ve déviz swaplarin
bliyiikliigii de yaklasik 31 ton oldu.

Bankacilarin hesaplamasina gére bilangoda yer alan altin swaplarinin dagihmi 5 milyar dolar
altin déviz ve 2 milyar dolar karsiligi altin TL seklinde.

Israil ve ABD'nin 28 Subat'ta iran'a saldirmasi ile piyasalarda baslayan oynaklik nedeniyle
déviz satisi hizlanan TCMB'nin rezervlerinde hem déviz satisi, hem de altinin fiyatindaki diisiis
kaynakli gerileme stirtiyor.

Net uluslararasi rezervler 20 Mart haftasinda 11.6 milyar dolar daha diisiisle 57.4 milyar
dolara inerken, savasin baslangicindan bu yana (¢ haftalik diisiis 34.4 milyar dolari buldu.

Bankacilar hem altin fiyatlarinda degisim hem de bu hafta yapilan déviz satislarinin etkisiyle
net rezervdeki 35 milyar dolara ulasan diisiisiin bu hafta da devam edecegini hesaplamakta.

Asya borsalari, Ortadogu'daki ¢catismalardan kaynaklanan uzun siireli enerji soku tehlikesinin
bor¢lanma maliyetlerini artirmasiyla Wall Street'te kaydedilen diistislere paralel geriledi.

Yatirrmcilar, ABD Baskani Donald Trump'in iran'in elektrik santrallerine yénelik saldirilari 10
giin daha erteleme karari sonrasi biraz rahatladi. Trump, ilk basta iran'a Hiirmiiz Bogazi'ni
acmasi icin 48 saat siire vermis, bogaz acilmazsa lilkenin elektrik sebekesine saldiracagini
soylemisti. Daha sonra ise saldirilari bes glin ertelemisti.

Petrol fiyatlari, Trump'in iran ile savasi sonlandirma gériismelerinin iyi gittigini séyleyerek
enerji tesislerine saldirmayi 10 giin daha erteledigini agiklamasinin ardindan geriledi ancak
savas oncesine gore halen olduk¢a yukarida. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati
bugiin %0.56 gerileyerek 107.4 dolar seviyesinde islem gérdii.

Merkez Bankasi'nin (TCMB) gecelik faizi savasin basinda yiikselttigi %40 'ta tutan likidite
adimlari ve déviz satisi ile kur stabil bir seyir izliyor. Savas basindan beri TL'nin dolar
karsisindaki deger kaybi %1.3 ile sinirli. TL'nin yil basindan beri deger kaybi ise %3.4
seviyesinde.
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Faiz indirim déngtisiine ara veren TCMB'den artik yilin kalaninda ¢ok daha sinirli indirimler
bekleniyor. Ayrica bir cok bankaci faiz indirimlerine yeniden baslamanin da zaman alabilecegi
gortisiinde.

Reuters anketindeki yil sonu TUFE beklentisi 2 puan artis ile %25'e yiikseldi. Ekonomistler
devam eden savasin etkilerine ve petrol fiyatlarinin nerede denge bulacagina gére yukari
revizyonlarin da devam edebileceginden endiseli.

Hiikiimet ayrica esel mobil ve glibre (iretiminde kullanilan lire ithalatinda giimriik vergisi
sifirlanmasi gibi adimlarla enflasyonist etkileri sinirlamaya ¢alisiyor.

Enerji Bakani Alparslan Bayraktar, elektrik ve gaz destekleri icin 2026 biitcesinde yer alan
tutarin KDV hari¢ 305 milyar TL iken rakamin yil sonunda 925 milyar TL'ye ulasabilecegini
séyledi. Bayraktar iran dahil Tiirkiye ile dodalgaz anlasmasi olan iilkelerden tedarikte kesinti
olmadigini, savasin Tiirkiye'nin petrol tedarikine etkisinin ise %10 ile yonetilebilir diizeyde
oldugunu da kaydetti.

Diinya

Asya borsalari, Ortadogu'daki ¢catismalardan kaynaklanan uzun siireli enerji soku tehlikesinin
bor¢lanma maliyetlerini artirmasiyla Wall Street'te kaydedilen diistislere paralel geriledi.
Yatirimcilar, ABD Baskani Donald Trump'in iran'in elektrik santrallerine yénelik saldirilari 10
giin daha erteleme karari sonrasi biraz rahatladi. Trump, ilk basta iran'a Hiirmiiz Bogazi'ni
acmasi icin 48 saat siire vermis, bogaz acilmazsa lilkenin elektrik sebekesine saldiracagini
soylemisti. Daha sonra ise saldirilari bes giin ertelemisti.

Yine de petrol fiyatlarindaki hareketlilik sinirli kalirken, Trump'in bélgeye daha fazla asker
goéndermeyi diisiindligl yéniinde haberler, savasin kara ¢atismasina dénlisecedi endiselerini
artirdi. iran, ABD'nin ¢catismayi sona erdirmeye yénelik teklifinin "tek tarafli ve adaletsiz"
oldugunu belirterek reddetti.

Wall Street vadeli islemleri Asya islemlerinde %0.2 yiikseldi. Nasdaq Bilesik endeksi .IXIC diin
%2.4 diistisle 29 Ekim'deki rekor kapanis seviyesinden yaklasik %11 geriledi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %0.72
geriledi ve haftayi %3 ekside kapamaya hazirlaniyor.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %0.16 geriledi ve haftalik %0.9 diisiis kaydetti.

Gliney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 %%1.40 geriledi, haftalik bazda ise %8.5 kayip vermeye
dogru ilerliyor. Cin'de lokomotif hisseleri izleyen endeksi % 0.40 ylikselirken, Hong Kong'un
Hang Seng endeksi .HSI %0.4 geriledi.

Norve¢ Merkez Bankasi (Norges Bank), savasin siirmesiyle enflasyon riskine ve faiz artislarina
dikkat cekti. Politika faizini diin sabit tutan banka, bu yil icin faiz artisi 6ngérdiigiini acikladi.
Norges Bank, énceden 2028 sonuna kadar lg faiz indirimi 6ngériiyordu.
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Petrol fiyatlarindaki artisin enflasyon endiselerini artirmasiyla kiiresel tahvil getirileri yeniden
sigradi. ABD'nin 2 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US2YT=RR diin 10 baz puan yiikselmesinin
ardindan %3.9714 seviyesinde yatay seyretti.

Faiz beklentilerine paralel hareket eden 2 yillik tahvillerin getirisi, yatirimcilarin bu yil ABD
Merkez Bankasi'nin (Fed) bu yil faiz artirmasi olasiligini fiyatlamaya baslamasiyla yiikseldi.
Faiz artisi olasihigi yaklasik %50 seviyesinde fiyatlaniyor.

USD/TL

ABD’nin savasin sona ermesi i¢in iran’a yénelik bir anlasma taslagini sunmasi ve iran’in
karsilik olarak aracilar lizerinden ABD tarafina cevabini iletmesi sonrasinda iki taraf arasinda
fikir ayriliklarinin devam ettigi goriiliiyor. Eger taraflar anlasma yoluna girerlerse piyasa
olumlu fiyatlamaya déniilebilir. ABD’nin ise baris gériismeleri devam ederken Orta Dogu ya
askeri birlikleri sevk etmesi ise yatirimcilarin tedirgin olmasina neden oluyor. Olasi bir kara
harekati Dolar talebinin artmasina neden olabilir. Trump, iran hiikiimetinin talebi iizerine
enerji tesislerine yonelik saldirilarin 6 Nisan’a kadar durduruldugunu agikladi. C6zimiin
gelmemesi siirecin uzamasi ,piyasalarda belirsizligin devam etmesine neden oluyor.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 44,41 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 43,78 ve 43,89 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 44,51 ve 44,59 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 43,78/43,89

Direncler: 44,51/44,59
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ABD- iran arasinda araci iilkelerin destegiyle devam eden diplomasi kanalinda iki iilke
arasinda keskin gériis ayrili§inin devam ettigi gériiliiyor. Trump, iran’la devam eden
miizakerelerin sonucunun artik Tahran’a badl oldugunu belirtti. Trump, iran hiikiimetinin
talebi lizerine enerji tesislerine yénelik saldirilarin 6 Nisan 2026’ya kadar durduruldugunu
ag¢ikladl. ABD, mevcut durumda ABD’nin bélgeye kara birliklerini yénlendirmesi yatirimcilarin
tedirginliginin devam etmesine neden oluyor. EGer miizakereler igin ateskes olursa
normallesme yoluna girilebilir ve béylece dolar talebi zayiflayabilir. Anlasmazhigin devami ya
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da kara harekati s6z konusu olursa yatirimcilarin dolar talebi artabilir. Miizakerelerin kirilgan
ortamda devam etmesi anlasma umudu besleyen yatirimcilarin zaman gectikge beklentisinin
azalmasina neden olabilir. Kisacasi fiyatlamanin devamini ise diplomasinin basarili olup
olmayacadi belirleyecek.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 51,69 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 49,80 ve 50,27 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 52,11 ve 52,67 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 49,80/50,27
Direngler: 52,11/52,67
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GBP/TL

GBP/USD, iki giinliik kayiplarin ardindan Persembe giinii Asya islem saatlerinde 1.3360
civarinda seyrederek yatay seyrini siirdiirdii. ABD Dolari (USD) giiclii kalirken, iran savasina
son verme ¢abalarina iliskin siiregelen belirsizlik ortaminda Ortadogu'daki gelismeleri
yakindan takip eden yatirimcilar nedeniyle parite istikrarl kaldi. Beyaz Saray, gériismelerin
devam ettigini ve Trump yénetiminin ¢catismayi ¢cé6zmek icin Pakistan aracilidiyla iran'a 15
maddelik bir teklif génderdigini belirtti. Ust diizey iranli yetkililer ABD teklifini inceliyor ancak
Washington ile gériismeye istekli olmadiklarini ifade ettiler. Bununla birlikte, Tahran, ABD'nin
ateskes teklifini reddedecedini ve bunun yerine Hiirmiiz Bogazi lizerinde egemenlik
kontroliinii iceren bes maddelik bir plan sunacadgini belirtti.

Teknik Analiz: GBP/TL 59,74 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek

seviyesi 57,78 veya 58,14 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 60,03 ve 60,39 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 57,78/58,14
Direngler: 60,03/60,19
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ALTIN

Altin fiyatlari, dolardaki hafif diistisiin ve dlslik fiyatlardan yapilan alimlarin etkisiyle %1'in
lizerinde ylikseldi ancak artan enerji fiyatlarinin enflasyon endiselerini ve faiz artisi
beklentilerini artirmasiyla art arda dérdiincii haftayi da ekside kapamaya hazirlaniyor.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %1.44 ylikselerek 4,443.20 dolar seviyesinde islem
gordii.
Gimdisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= %1.8 artisla 69.25 dolara ylikseldi.

Teknik Analiz: 5800-4401 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4201/4401
Direngler: 5697/5800
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PETROL

Petrol fiyatlari, Trump'in iran ile savasi sonlandirma gériismelerinin iyi gittigini séyleyerek
enerji tesislerine saldirmayi 10 giin daha erteledigini agiklamasinin ardindan geriledi ve alti
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ayin en bliylik haftalik kaybina hazirlaniyor.ABD hafif ham petrolii %0.88 gerileyerek 93.65

dolar seviyesinde islem gérdi. Brent ham petroliintin en yakin vadeli varil fiyati %0.56

gerileyerek 107.4 dolar seviyesinde islem gérdii. iki ham petrol de haftalik bazda %4.6 ekside

seyrediyor.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem

goruyor.
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