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Tiirkiye

Dolar/TL, artan jeopolitik risklere ragmen devam eden TCMB adimlariyla 44.4 zirvesine dogru
sinirh yiikselisle giine baslarken; piyasalarda iran savasina dair gelismeler yén belirleyici
olarak izleniyor.

Bélgeye yayilan savas, kiiresel piyasalari sarsarak petrol fiyatlarinin ylikselmesine, enflasyon
endiselerinin yeniden canlanmasina ve kiiresel faiz beklentilerinde sert degdisikliklere yol agti.

iran'in son agiklamalari, talepleri karsilanirsa savasi sona erdirmek icin miizakereye istekli
oldugunu gésterdi. ABD'nin iran'a génderdidi 15 maddelik ateskes teklifi ise iranli yetkililer
tarafindan baslangigta reddedilmisti.

Petrol fiyatlari, Ortadogu'da devam eden ¢atismalarin enerji akisinda aksamalarin devam
etmesine yol acacagi endiseleriyle diinkii kayiplarini telafi ederek yiikseldi. Brent ham
petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.93 ylikselerek 104.19 dolar seviyesinde islem gérdii.

Merkez Bankasi'nin (TCMB) gecelik faizi savasin basinda ylikselttigi %40'ta tutan likidite
adimlari ve déviz satisi ile kur stabil bir seyir izliyor. Savas basindan beri TL'nin dolar
karsisindaki deger kaybi %1.1 ile sinirli. TL'nin yil basindan beri dedger kaybi ise %3'iin hemen
lizerinde.

Faiz indirim déngtisiine ara veren TCMB'den artik yilin kalaninda ¢ok daha sinirli indirimler
bekleniyor. Ayrica bir ¢ok bankaci faiz indirimlerine yeniden baslamanin da zaman alabilecegi
gortisiinde.

Reuters anketindeki yil sonu TUFE beklentisi 2 puan artis ile %25'e yiikseldi. Ekonomistler
devam eden savasin etkilerine ve petrol fiyatlarinin nerede denge bulacagina gére yukari
revizyonlarin da devam edebileceginden endiseli.

I¢ giindemde bugiin TCMB haftalik para ve banka, déviz rezervi ve menkul kiymet verileri yer
alyor.

Bankacilarin hesaplamalarina gére bugiin aciklanacak gegen haftaya iliskin veri toplam
rezervin 12.5 milyar dolar azalisla 177 milyara geriledidini gésterecek. Hesaplamalara gére
TCMB net rezervi gegen hafta 12 milyar dolar daha diisiisle 57 milyar dolara gerileyecek.

Béylece TCMB'nin savasin basindan beri net rezerv diisiisti 35 milyar dolara ulasirken, gecen
hafta rezerv kaybi déviz satisi dedil altinin fiyatindaki diisiisten kaynakland.. islemciler gegen
hafta altin fiyatindaki kiiresel diisiisiin net rezervi 7.5 milyar dolar asagi ¢cektigini, bu hafta ise
hem yiiksek altin hem de déviz satisi etkisi beklediklerini séylediler. TCMB savasin basindan
beri gecen li¢ haftada 26 milyar dolar satti.

Hiikiimet ayrica esel mobil ve glibre liretiminde kullanilan (re ithalatinda giimriik vergisi
sifirlanmasi gibi adimlarla enflasyonist etkileri sinirlamaya ¢alisiyor.
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Enerji Bakani Alparslan Bayraktar, elektrik ve gaz destekleri icin 2026 blitgesinde yer alan
tutarin KDV hari¢ 305 milyar TL iken rakamin yil sonunda 925 milyar Tl'ye ulasabilecegini
séyledi. Bayraktar iran dahil Tiirkiye ile dogalgaz anlasmasi olan iilkelerden tedarikte kesinti
olmadigini, savasin Tiirkiye'nin petrol tedarikine etkisinin ise %10 ile yonetilebilir diizeyde
oldugunu da kaydetti.

Diinya

iran, ABD'nin savasi sona erdirmeye yénelik teklifini dederlendirecedini agiklarken, Asya
borsalari yatirnmcilarin temkinli davranmasiyla geriledi, dolar dederini korudu.

Bélgeye yayilan savas, kiiresel piyasalari sarsarak petrol fiyatlarinin yiikselmesine, enflasyon
endiselerinin yeniden canlanmasina ve kiiresel faiz beklentilerinde sert degisikliklere yol acti.
Japonya'nin Nikkei endeksi. N225 %0.38, Giiney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 %1.93 diistdi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.77 gerilerken, aylik bazda
ise %8.7 diistisle Ekim 2022'den bu yana en bliyiik aylik diisiistinii kaydetmeye hazirlaniyor.
Dolar, son giinlerde gordiigii yiiksek seviyelere yakin seyrederek piyasalarin tercih ettigi
glivenli liman oldugunu gésterdi.

iran'in son agiklamalari, talepleri karsilanirsa savasi sona erdirmek icin miizakereye istekli
oldug§unu gésterdi. ABD'nin iran'a génderdigdi 15 maddelik ateskes teklifi ise iranli yetkililer
tarafindan baslangicta reddedilmisti.

Yiikselen enerji fiyatlarinin enflasyonun yiikselmesine yol acacagi endiseleri, bu yil ABD
Merkez Bankasi'ndan (Fed) faiz indirimi beklentilerini silerek dolarin deger kazanmasina
neden olmustu. ABD'de faiz artisi fiyatlamalari kisa siireligine ivme kazansa da o zamandan
bu yana geriledi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde diin, Ortadogu'daki ¢catismalarin
enflasyonu bir siireligine yukari cekmesi halinde, euro bélgesinde faizleri artirmaya kapi
araladi. Lagarde, "Sok, hedefimizin ¢ok fazla asilmasina yol agarsa, politikada bazi 6l¢iilii
ayarlamalar gerekebilir" dedi.

UsD/TL

iran, Ortadogu'daki ¢catismalarda gerilimin azaltilmasi umutlarini geri cevirmeye devam
ederken ve ABD ile dogrudan miizakerelere dahil olmadigini belirtirken, ABD dolarinin giivenli
liman olma talebi gii¢lii kalmaya devam ediyor. Bir aylik ateskes 6nerisi ve 15 maddelik
¢6ziim planina iliskin olarak iran, Pakistan tarafindan sunulan énerinin asiri oldugunu séyledi
ve Hiirmiiz Bogazi iizerinde egemenlik talep etti. Reuters'in haberine gére, (st diizey bir iranl
yetkili, goériismelerin ilerlemesi halinde Pakistan veya Tiirkiye'de yapilabilecegini séyledi.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.N225
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.KS11

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 44,41 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 43,78 ve 43,89 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 44,51 ve 44,59 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 43,78/43,89

Direngler: 44,51/44,59
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Merkez Bankasi’nin 3 faiz artirrmi yapacadina yénelik beklentiler %100 seviyesine ¢ikmis
durumda. Euro tarafinda bu beklentiler para biriminin deger kazanmasina yol agiyor. Bundan
Otiirii dolar endeksine tekrar bir miktar deger kazanimi gérsekte pariteye etkisi sinirh kald.
DXY an itibariyle 99,40 seviyesinde fiyatlamayi siirdiiriiyor. Dolar endeksinin 100 esigini astigi
senaryoda paritede yeniden bir geri gekilme gérebilir. Bu senaryo disinda paritedeki
fiyatlamanin bu seviyeler ekseninde devam etmesini bekliyoruz. Veri tarafinda bugiin kritik
bir akis bulunmuyor. Teknik agidan 1.1575 seviyesi destek konumunda takip edilecek. Olasi
yukari yonlii hareketlilikte ise 1.1670 seviyesi direng¢ konumunda karsimiza ¢ikmaktadir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 51,69 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 49,80 ve 50,27 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 52,11 ve 52,67 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 49,80/50,27
Direngler: 52,11/52,67
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GBP/TL

GBP/USD, iki giinliik kayiplarin ardindan Persembe giinii Asya islem saatlerinde 1.3360
civarinda seyrederek yatay seyrini siirdiirdii. ABD Dolari (USD) giiclii kalirken, iran savasina
son verme ¢abalarina iliskin siiregelen belirsizlik ortaminda Ortadogu'daki gelismeleri
yakindan takip eden yatirimcilar nedeniyle parite istikrarl kaldi. Beyaz Saray, gériismelerin
devam ettigini ve Trump yénetiminin ¢catismayi ¢cé6zmek icin Pakistan aracilidiyla iran'a 15
maddelik bir teklif génderdigini belirtti. Ust diizey iranli yetkililer ABD teklifini inceliyor ancak
Washington ile gériismeye istekli olmadiklarini ifade ettiler. Bununla birlikte, Tahran, ABD'nin
ateskes teklifini reddedecegdini ve bunun yerine Hiirmiiz Bogazi iizerinde egemenlik
kontroliinii iceren bes maddelik bir plan sunacagini belirtti.

Teknik Analiz: GBP/TL 59,74 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 57,78 veya 58,14 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 60,03 ve 60,39 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 57,78/58,14
Direngler: 60,03/60,19
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ALTIN

Altin fiyatlari, dolardaki disiisiin destegiyle %2'den fazla yiikselirken petrol fiyatlarindaki
diistis de yliksek enflasyon ve buna bagli olarak yiiksek politika faizi endiselerini hafifletti.
Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %2.20 yiikselerek 4,573.69 dolar seviyesinde islem
gordii Gliimiisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= %3.6 artisla 73.78 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 5800-4401 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4201/4401
Direngler: 5697/5800
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD'nin iran'a 15 maddelik bir plan génderdigi haberlerinin ardindan olasi bir
ateskesin arz kesintilerini hafifletecegi beklentileriyle yaklasik %4 geriledi. Brent ham
petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %5.05 gerileyerek 99.21 dolar seviyesinde islem
gordii.ABD hafif ham petrolii %4.26 gerileyerek 88.42 dolar seviyesinde islem gérdii.iki ham
petrol de diin yaklasik %5 yiikseldi ancak kapanis sonrasi gériilen dalgali islemlerde
kazanimlari geri verdi.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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