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Tiirkiye

Dolar/TL, Merkez Bankasi'nin (TCMB) gecelik faizi %40'ta tutan sikilastirma adimlari ve déviz
satisinin destegiyle 44.3 zirvesinde sinirli yukari yénlii seyrine devam etti.

ABD Baskani Donald Trumd, kiiresel enerji trafigi icin hayati 6neme sahip Hirmiiz
Bogazi'ndan tankerlerin gegmesine izin vermesi icin iran'a iki giin siire tanidi. Trump,
Cumartesi giinii yapti§i aciklamada aksi takdirde iran'in elektrik sebekesine saldirma
tehdidinde bulundu.

iran ise cevap olarak, Trump'in tehdidini gerceklestirmesi halinde Basra Kérfez'indeki komsu
lilkelerin enerji ve icme suyu sistemlerine saldiracagini agikladi. Dérdiincii haftasina giren
savasin yakin zamanda sona erecedine dair beklentiler azaldi. ABD ile iran'in karsilikli
tehditleri ve israil'in "haftalarca" siirecek catismalara hazirlik yapmasi lizerine kiiresel
borsalar sert gerilerken, petrol fiyatlarinda dalgali seyir devam etti.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Baskani Fatih Birol, petrol piyasalarinda yasanan krizin "¢ok
ciddi" ve 1970'lerde gériilen iki petrol sokunun toplamindan daha kétii oldugunu ifade
etti.Birol, iran savasi nedeniyle gerekmesi durumunda daha fazla petrol piyasa siiriilmesi
konusunu Asya ve Avrupall iilkelerle goriistiiklerini de agiklad..

Enerji kaynakli enflasyon baskisi nedeniyle piyasalar parasal genisleme beklentilerini terk
ederek ve codu lilkede faiz artisi fiyatlamaya yéneldi.Benzer sekilde Basra Kérfezi'nde siiren
gerilim petrol fiyatlarindaki yiiksek seyrin devam etmesine; enflasyon, cari acik, biiylime gibi
beklentilerde belirsizlige yol acti. Ekonomistler yil sonu enflasyon beklentilerini savas 6ncesine
gore 2 puan yiikselterek %25'e tasirken bu seviye hiikiimetin %16 hedefinden artik ¢ok
uzakta.

TCMB faiz indirim ddnglisiine bir kez daha ara vererek politika faizini bu ay %37'de sabit
tutarken fonlama hala gecelik faizi %40'ta tutacak sekilde siirdiiriiyor. Bankacilar artan enerji
fiyatlarinin da etkisiyle faiz indirimlerinin kisa siirede yeniden baslayabileceginden siiphe
duyuyor.

TCMB'ye gére jeopolitik gelismelerle tedarik zincirlerindeki aksamalarin siiresi ve 6l¢iisiiniin
enerji fiyatlarinin gelecekteki seyri agisindan 6nem tasiyor. Ayrica bu ay enflasyonda hizmet
grubunda ulastirma fiyatlari 6ne ¢ikacak.

TCMB'nin bilanco verilerine gére, biiyiik boliimii Mart ayinin ilk glinlerinde olmak iizere ayin
ilk iki haftasinda 23.5 milyar dolar déviz satisi gerceklesti.

TCMB bilangosuna ilk hafta déviz satisi 13 milyar dolar olarak yansimisti. Ayrica ilk hafta
Cuma giinii yapilan ve ikinci hafta bilancosuna giren 8 milyar dolarlik déviz satisi ile birlikte
TCMB'nin ikinci hafta déviz satisi 10.5 milyar hesaplandi.
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Islemciler bu ay TCMB'nin sadece bir giin déviz alimi yaptigini, diger giinler déviz satisinin
diisiik bir hizda devam ettigini séyledi.

I¢ giindemde bugiin Mart ayi tiiketici giiven endeksi, Subat ayi yabanci ziyaretgi sayisi, TCMB
haftalik verilerile ile Subat ayi i¢ borg stoku takip edilecek.

Bugtin agiklanacak TCMB'nin 13 Mart verisinde briit rezervin 8 milyar dolar azalisla 189.5
milyar dolara gerilemesi bekleniyor. Net rezervin 10 milyar dolar azalisla 69 milyar dolara,
swap harig net rezervin ise ayni hafta 11 milyar dolar diistisle 54 milyar dolara gerilemesi
bekleniyor. TL TCMB'nin adimlariyla oldukga stabil bir seyir izliyor. Savas basindan beri TL'nin
dolar karsisindaki deger kaybi %1 ile sinirli. TL'nin yil basindan beri deger kaybi ise %3.1
seviyesinde.

Diinya

ABD Baskani Donald Trump'in diin iran ile gériisiildii§iinii agiklamasi ve elektrik sebekesine
yénelik saldirilari ertelemesine karsilik, iran'in gériisme yapildigini yalanlamasiyla kiiresel
borsalarda belirsizlik stirdii, petrol fiyatlari dalgali seyretti.

Trump'in, iran ile "verimli" gériismeler yapildigini séyleyerek iran'a Hiirmiiz Bogazi'ni yeniden
acmasi icin verdigi 48 saat siireyi bes giin uzatmasinin ardindan iran'in gériisme yapildigini
yalanlamasiyla ABD Hazine tahvillerinin getirileri diin gerilemesinin ardindan yiikseldi, dolar
kayiplarini telafi etti.

ABD'nin 2 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US2YT=RR Asya islemlerinde 8 baz puan artisla
%3.9136'ya yiikselirken, 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi de US10YT=RR 4 baz puandan
fazla artt.

Asya borsalari, kiiresel benzerlerine yetisme rallisiyle yiikseldi. MSClI'nin Japonya disindaki
Asya-Pasifik hisselerini kapsayan en genis endeksi .MIAPJOOOOPUS %1.48 yiikselirken,
Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %0.91 deger kazand.

Hong Kong'daki Hang Seng Endeksi .HSI %1.4 yiikseldi.

Fakat Wall Street gece seansini ylikselisle kapatmasinin ardindan ABD vadeli islemleri diisiise
gecti. Nasdaq vadeli islemleri NQc1 %0.6, S&P 500 vadeli islemleri ESc1 %0.5 geriledi.
EUROSTOXX 50 vadeli islemleri de STXEc1 benzer sekilde %0.9 geriledi. FTSE vadeli islemleri
FFlc1 %0.8 diistdi.

Ortadogu'da catismalarin ne zaman sona erecegine dair belirsizlik nedeniyle yatirimcilar
kiiresel faiz oranlari konusunda daha sikilasma yanlisi adimlar bekliyor.

Eneriji fiyatlarindaki artistan kaynaklanan enflasyonist baski, yatirimcilarin kiiresel capta
parasal gevseme beklentilerini terk etmesine ve cogu merkez bankasinin faizlerini artiracagini
fiyatlamasina yol acti.
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USD/TL

Gectigimiz hafta kiiresel piyasalarda Orta Dogu kaynakli jeopolitik riskler etkisini siirdiiriirken, iran —
ABD hattindaki artan tansiyon ve enerji altyapilarina yénelik saldirilarin endise yaratmasi petrol
fiyatlarini yukari tasidi. Brent petrol haftalik bazda %8,8 yilikselisle 112 USD seviyesinden kapatirken,
artan enerji fiyatlari enflasyon beklentilerini yukari ¢ekti. Ramazan Bayrami dolayisiyla persembe
giinii islemler yarim giin gergeklesirken, cuma glinii yurtici piyasalar kapaliydi. Artan kiiresel riskler ve
enerji fiyatlarindaki ylikselisin etkisiyle TL varhiklar da kiiresel fiyatlamalara bagl olarak baski altinda
kaldi. ABD ile iran arasindaki savasta séylemlerin sertlesmeye devam etmesiyle yeni haftaya
baslarken de risk istahinda zayif bir seyir var. ABD vadelilerinde saticili bir seyir gézlenirken,
Gelismekte Olan Ulke para birimleri baski altinda.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 44,41 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 43,78 ve 43,89 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 44,51 ve 44,59 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 43,78/43,89

Direncler: 44,51/44,59
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EUR/TL

EURUSD paritesinde alimlarin hiz kazanmasiyla birlikte kritik diren¢ bélgesi olan 1.1575
seviyesi asildi. Bu seviye (izerinde fiyatlama devam ettigi miiddetce ana y6n yukari. Bu
seviyenin kirildigi senaryoda satis baskisinin tekrar hakim olmasini bekleriz. Bu hareketlilik
yine dolar gériinlimiine bagh sekillenmeye devam edecektir. DXY’de diin yasanan geri
cekilme paritedeki yukari yonlii hareketliligin énciisii olmustu. Bu gériiniim yine Orta Dogu’da
yasanan gelismeler ve 6zellikle gelen aciklamalara gére belirlenmisti. Trump’in savasin
bitecegine yénelik umut veren aciklamalari dolar endeksinin geri ¢cekilmesine yol agt.i.
Oniimiizdeki giinlerde de savasin akibeti ve bu badlamda yapilacak agciklamalara badli bir
dolar gériiniimu bekliyoruz.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 51,69 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 49,80 ve 50,27 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 52,11 ve 52,67 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 49,80/50,27
Direngler: 52,11/52,67
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GBP/TL

GBP/USD paritesi, 6nceki giin miitevazi kazanglar kaydettikten sonra satis baskisiyla karsi
karsiya kaldi ve Sali glinii Asya seansinda 1.3400 civarinda islem gérdii. Wall Street Journal'in
haberine gére, risk hassasiyeti yiiksek olan parite, ABD yanlisi Kérfez iilkelerinin iran
catismasina dogrudan miidahale etme egiliminin artmasiyla zayifladi; Suudi Arabistan
potansiyel bir askeri hamle sinyali verdi. Israil, ABD Baskani Donald Trump'in Tahran ile
verimli gériismeler olarak nitelendirdigi gériismelerin ardindan enerji altyapisina yénelik
saldirilara ara verme sinyali vermesine ragmen iran'a son saldirisini gerceklestirdi. Ancak lran
Disisleri Bakani Abbas Araghchi, Washington ile herhangi bir gériisme yapildigini reddetti.
iran Parlamento Baskani Mohammad Bagher Ghalibaf da Pazartesi giinii ABD ile herhangi bir
miizakere yapilmadigini séyledi. Bu arada, kidemli askeri danisman Mohsen Rezaei, iran'in
ugradidgi zararlar igcin tam tazminat alana kadar ¢atismanin devam edecedini belirtti.

Teknik Analiz: GBP/TL 59,74 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 57,78 veya 58,14 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 60,03 ve 60,39 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 57,78/58,14
Direngler: 60,03/60,19
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ALTIN

Altin fiyatlari, gli¢lii dolarin baskisi ve ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) yakin zamanda faizleri
indirecedi beklentilerinin azalmasiyla %1'den fazla geriledi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati
XAU= %1.37 gerileyerek 4,346.72 dolar seviyesinde islem gérdii. Altin diin 24 Kasim'dan bu
yana en diislik seviyeye gerilemisti.

Gimdisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= %2.9 diislisle 67.11 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 5800-4401 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4201/4401
Direngler: 5697/5800
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PETROL

Dalgali seyreden petrol fiyatlari, Trump'in yakinda anlasmaya varilabileceginin agiklamasinin
ardindan iran'in ABD ile savasi sonlandirmaya yénelik gériisme yaptigini yalanlamasi
sonrasinda arz endiseleriyle yiikseldi.
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Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %3.92 yiikselerek 103.86 dolar seviyesinde
islem gordi. ABD hafif ham petrolii %3.99 yiikselerek 91.65 dolar seviyesinde islem gérdii.
Petrol vadelileri, Trump'in diin yaptig§i aciklama ile iran'in elektrik sebekesine saldirilari 5 giin
ertelemesinin ardindan %10'dan fazla diismiistii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem

goruyor.
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TR:SAATI PARA BiRIiMi ULKE AGIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
11:30 UK Hizmet Satin Alma Mudirleri Endeksi (PMI) (Mar) 52,8 53,9
. 52,8 53,7
11:30 UK Bilesik PMI (Mar)
14:15 us . .. .. 9,00K
Haftalik ADP Istihdam Degisimi — Haftalik
14:30 %2,8 -%1,9
us Birim Emek Maliyetleri (ceyreklik) (4. Ceyrek) ° °
14: .. . . %2,8 %4,9
4:30 US Tarim Disi Uretkenlik (ceyreklik) (4. Ceyrek) ° °
15:45 us Uretim Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI1) (Mar) 51,5 51,6
15:45 us Hizmet Satin Alma Muddurleri Endeksi (PMI) (Mar) 52,0

51,7
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