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Tiirkiye

Dolar/TL, Merkez Bankasi'nin (TCMB) gecelik faizi %40'ta tutan sikilastirma adimlari ve déviz
satisinin destegiyle 44.3 zirvesinde sinirli yukari yénlii seyrine devam etti.

ABD Baskani Donald Trumd, kiiresel enerji trafigi icin hayati éneme sahip Hirmiiz
Bogazi'ndan tankerlerin gegmesine izin vermesi icin iran'a iki giin siire tanidi. Trump,
Cumartesi giinii yapti§i aciklamada aksi takdirde iran'in elektrik sebekesine saldirma
tehdidinde bulundu.

iran ise cevap olarak, Trump'in tehdidini gerceklestirmesi halinde Basra Kérfez'indeki komsu
lilkelerin enerji ve icme suyu sistemlerine saldiracagini agikladi. Dérdiincii haftasina giren
savasin yakin zamanda sona erecegine dair beklentiler azald.

ABD ile iran'in karsilikli tehditleri ve israil'in "haftalarca” siirecek ¢atismalara hazirlik yapmasi
lizerine kiiresel borsalar sert gerilerken, petrol fiyatlarinda dalgali seyir devam etti.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Baskani Fatih Birol, petrol piyasalarinda yasanan krizin "¢ok
ciddi" ve 1970'lerde gériilen iki petrol sokunun toplamindan daha kétii oldugunu ifade etti.

Birol, iran savasi nedeniyle gerekmesi durumunda daha fazla petrol piyasa siiriilmesi
konusunu Asya ve Avrupali iilkelerle gériistiiklerini de agikladi.

Enerji kaynakli enflasyon baskisi nedeniyle piyasalar parasal genisleme beklentilerini terk
ederek ve ¢odu lilkede faiz artisi fiyatlamaya yéneldi.

Benzer sekilde Basra Kérfezi'nde siiren gerilim petrol fiyatlarindaki yiiksek seyrin devam
etmesine; enflasyon, cari agik, biiyiime gibi beklentilerde belirsizlige yol agti. Ekonomistler yil
sonu enflasyon beklentilerini savas 6ncesine gére 2 puan yiikselterek %25'e tasirken bu seviye
hiikiimetin %16 hedefinden artik ¢ok uzakta.

TCMB faiz indirim ddnglisiine bir kez daha ara vererek politika faizini bu ay %37'de sabit
tutarken fonlama hala gecelik faizi %40'ta tutacak sekilde siirdiiriiyor. Bankacilar artan enerji
fiyatlarinin da etkisiyle faiz indirimlerinin kisa siirede yeniden baslayabileceginden siiphe
duyuyor.

TCMB'ye gére jeopolitik gelismelerle tedarik zincirlerindeki aksamalarin siiresi ve 6l¢iisiiniin
enerji fiyatlarinin gelecekteki seyri agisindan énem tasiyor. Ayrica bu ay enflasyonda hizmet
grubunda ulastirma fiyatlari 6ne ¢ikacak.

TCMB'nin bilanco verilerine gére, biiyiik boliimii Mart ayinin ilk glinlerinde olmak iizere ayin
ilk iki haftasinda 23.5 milyar dolar déviz satisi gerceklesti. TCMB bilangosuna ilk hafta déviz
satisi 13 milyar dolar olarak yansimisti. Ayrica ilk hafta Cuma glinii yapilan ve ikinci hafta
bilangosuna giren 8 milyar dolarhk déviz satisi ile birlikte TCMB'nin ikinci hafta déviz satisi
10.5 milyar hesapland..


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL6N40B09J

Islemciler bu ay TCMB'nin sadece bir giin déviz alimi yaptigini, diger giinler déviz satisinin
diisiik bir hizda devam ettigini séyledi.

i¢ giindemde bugiin Mart ay tiiketici giiven endeksi, Subat ayi yabanci ziyaretgi sayisi, TCMB
haftalik verilerile ile Subat ayi i¢ borg stoku takip edilecek.

Bugtin agiklanacak TCMB'nin 13 Mart verisinde briit rezervin 8 milyar dolar azalisla 189.5
milyar dolara gerilemesi bekleniyor. Net rezervin 10 milyar dolar azalisla 69 milyar dolara,
swap harig net rezervin ise ayni hafta 11 milyar dolar diistisle 54 milyar dolara gerilemesi

bekleniyor.

TL TCMB'nin adimlariyla oldukg¢a stabil bir seyir izliyor. Savas basindan beri TL'nin dolar
karsisindaki deger kaybi %1 ile sinirli. TL'nin yil basindan beri deger kaybi ise %3.1
seviyesinde.

Diinya

Asya borsalari, ABD ile iran'in karsilikli tehditleri ve israil'in "haftalarca" siirecek catismalara
hazirhik yapmasi lizerine sert gerilerken, petrol fiyatlarinda dalgali seyir devam etti. ABD
Hazine tahvillerinin getirisi de tirmandi. ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi, savasin
baslangicindan bu yana 44 baz puan artisla %4.4150'ye ylikselerek sekiz ayin en yliksek
seviyesine ¢ikti.

ABD Baskani Donald Trump, kiiresel enerji trafigi icin hayati 6neme sahip Hiirmiiz
Bogazi'ndan tankerlerin gegmesine izin vermesi iin iran'a iki giin siire tanidi. Trump,
Cumartesi giinii yaptigi aciklamada aksi takdirde iran'in elektrik sebekesine saldirma
tehdidinde bulundu.

iran ise cevap olarak, Trump'in tehdidini gerceklestirmesi halinde Basra Kérfez'indeki komsu
tilkelerin enerji ve icme suyu sistemlerine saldiracagini agikladi. Dérdiincii haftasina giren
savasin yakin zamanda sona erecegine dair beklentiler azald.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %3.73 diiserek Mart ayi icin kayiplarini %13'iin lizerine
cikardi. Giiney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 giinliik bazda %5.65, aylik bazda %12 diistii.
Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi . %3.23 geriledi.

Avrupa'da, EUROSTOXX 50 STXEc1 ve DAX vadeli islemleri FDXc1 %1.2, FTSE vadeli islemleri
FFlc1 %0.8 geriledi. Wall Street'te S&P 500 vadeli islemleri ESc1 %0.2 ekside seyretti.
Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Baskani Fatih Birol, petrol piyasalarinda yasanan krizin "cok
ciddi" ve 1970'lerde gériilen iki petrol sokunun toplamindan daha kétii oldugunu ifade etti.

Birol, iran savasi nedeniyle gerekmesi durumunda daha fazla petrol piyasa siiriilmesi
konusunu Asya ve Avrupali iilkelerle gériistiiklerini de agiklad..
Enerji kaynakli enflasyon baskisi nedeniyle piyasalar parasal genisleme beklentilerini terk
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ederek ve ¢ogu llkede faiz artisi fiyatlamaya yéneldi. Fed vadeli islemlerine gére ABD Merkez
Bankasi'nin (Fed) bu yil 50 baz puan faiz indirime gidecedi beklentileri ortadan kalkt.
Piyasalar merkez bankasinin bir sonraki adiminin faiz artisi olabilecedini de az da olsa
fiyatlamaya baslad.

UsD/TL

Gectigimiz hafta kiiresel piyasalarda Orta Dogdu kaynakli jeopolitik riskler etkisini siirdiiriirken, iran —
ABD hattindaki artan tansiyon ve enerji altyapilarina yénelik saldirilarin endise yaratmasi petrol
fiyatlarini yukari tasidi. Brent petrol haftalik bazda %8,8 yilikselisle 112 USD seviyesinden kapatirken,
artan enerji fiyatlari enflasyon beklentilerini yukari ¢ekti. Ramazan Bayrami dolayisiyla persembe
gliinii islemler yarim giin gergeklesirken, cuma giinii yurtici piyasalar kapaliydi. Artan kiiresel riskler ve
enerji fiyatlarindaki ylikselisin etkisiyle TL varhklar da kiiresel fiyatlamalara bagli olarak baski altinda
kaldi. ABD ile iran arasindaki savasta séylemlerin sertlesmeye devam etmesiyle yeni haftaya
baslarken de risk istahinda zayif bir seyir var. ABD vadelilerinde saticili bir seyir g6zlenirken,
Gelismekte Olan Ulke para birimleri baski altinda.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 44,08 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,98 ve 43,35 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 44,21 ve 44,58 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,98/43,35

Direngler: 44,21/44,58

EUR/TL

ABD Baskani Trump’in, Hiirmiiz Bogazi’nin yeniden acilmamasi halinde enerji santrallerine
yénelik saldirilarin baslayabilecedini belirtmesi, Orta Dogu’daki jeopolitik gerilimi daha da
artirdi. iran cephesi de benzer sekilde karsilik verecedini agikladi. Gerilimin tirmanmasina
paralel olarak enerji fiyatlarinda gériilen yiikselis, kiiresel enflasyon gériiniimiinii de bozuyor.
Nitekim faiz dedisikligine gidilmeyen ECB toplantisinin ardindan Baskan Lagarde da iran
kaynakli enflasyon risklerine dikkat ¢cekmisti. ECB toplantisinda bekleme mesajinin éne
¢ikartiimasi ve bunun da daha az sahin bir ton olarak algilanmasi dikkat ¢ekti. Simdilik Banka
bekleme modunda. Ote yandan, bélge iilkelerinin tahvil faizlerinde de yukari yonlii hareket
g6zlemleniyor. Benzer bir gériiniim ABD tarafinda da 6ne ¢ikiyor. Faiz indirim siirecine girmis



olan Fed, son toplantisinda politika faizini sabit birakmisti. Piyasalar artik faiz indirimi
senaryosundan uzaklasirken, diisiik olasilik da olsa yeniden faiz artirimini fiyatlamaya
basladi. Bu ¢ergcevede ABD tahvil faizlerindeki yiikselis egilimi de siiriiyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 51,28 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 50,60 ve 50,00 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 52,42 ve 52,92 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 52,53/53,06
Direngler: 50,49/52,92

GBP/TL

GBP/USD paritesi, Pazartesi glinii Avrupa seansinin baslarinda, ABD dolarinin (USD)
gliclenmesiyle birlikte, 1.3315 civarina kadar gerileyerek bazi saticilarin ilgisini gekti. Birlesik
Krallik (BK) ve Amerika Birlesik Devletleri'nin (ABD) Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) én
verileri Sali giinii daha sonra agiklanacak. Orta Dogu'daki tirmanan savas, Brent petrol
fiyatlarini varil basina 100 dolarin lizerine ¢ikardi. Bu durum, ABD dolarina yénelik giivenli
liman talebini tetikledi ve kiiresel enflasyon baskisini artirdi. iranli yetkililer, ABD Baskani
Donald Trump'in iran'in enerji santrallerini bombalama tehdidini gerceklestirmesi halinde
bélge genelinde misilleme yapacaklarini acikladi. Bu a¢iklama, Trump'in Cumartesi glinii
Hiirmiiz Bogazi'nin 48 saat icinde gemi trafigine tamamen a¢ilmamasi halinde bombardiman
emri verecegini séylemesinin ardindan geldi.

Teknik Analiz: GBP/TL 59,14 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 57,48 veya 58,06 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 60,49 ve 61,09 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 57,48/58,06



Direngler: 60,49/61,09

ALTIN

Altin fiyatlari, Ortadogu'da devam eden ¢atismalarin enflasyon endiselerini ve faizlerin
ylikselecegi beklentilerini artirmasiyla %2'den fazla geriledi, yaklasik dért ayin dip seviyesini
gordii.Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %2.56 diisiisle 4,373.09 dolara gerileyerek
kayiplarini art arda dokuzuncu seansa tasidi. Gegen hafta %10'dan fazla deger kaybeden
altin 2 Ocak'tan bu yana en diisiik seviyeden islem gérdii.Giimiisiin spot piyasadaki ons fiyati
XAG= %3.4 diisiisle 65.45 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 5800-4401 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4201/4401
Direngler: 5697/5800

PETROL
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Petrol fiyatlari, ABD ve iran'in enerji tesislerine yénelik tehditleri artirmasi ve ABD'nin

yaptinmlari gegici olarak kaldirmasiyla piyasaya milyonlarca varil denizasiri iran petrolii
suriilmesi gelismeleri nedeniyle yén bulmakta zorland.

Trump yénetimi, petrol fiyatlarindaki artisi hafifletmek amaciyla Cuma giinii, denizde kalan
iran petrolii alimina yénelik yaptirimlari 30 giin siireyle askiya almisti.Brent ham petroliiniin
en yakin vadeli varil fiyati %0.42 yiikselerek 112.66 dolar seviyesinde islem gordi.ABD hafif
ham petrolii %0.56 yiikselerek 98.78 dolar seviyesinde islem gordii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem

goruyor.
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