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BANKASI

Tiirkiye

Dolar/TL 44.22 seviyesinde islem gériirken, jeopolitik risklerin yakindan izlendigi global
piyasalarda bugiin Amerika Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz karari, yurtiginde ise TCMB Para
Politikasi Kurulu toplanti 6zetleri izlenecek.

Basra Kérfezi'nde stiren gerilim petrol fiyatlarindaki yliksek seyrin devam etmesine;
enflasyon, cari agik, biiyiime gibi beklentilerde belirsizlige yol agti.

Ugiincii haftasina giren Ortadogu'daki savasin piyasalarda yarattigi belirsizlik siirerken,
Disisler Bakani Hakan Fidan da savasin durdurulmasi igin atilabilecek adimlari gériismek
lizere bugiinden itibaren bélge ziyaretine ¢cikagcagini séyledi.

Asya borsalari petrol fiyatlarindaki yiikselisin duraksamasiyla yiikselirken; piyasalar
Ortadogu’da devam eden jeopolitik gerilim karsisinda ekonomik biiyiime ve enflasyon
risklerine iliskin nasil bir denge kurulacagini gérmek igcin ABD Merkez Bankasi'nin (Fed)
yapacagdi agiklamalari izleyecek.

Yiikselmesi beklenen enflasyona karsi neredeyse tiim merkez bankalarinin bu haftaki para
politikasi toplantilarinda faizleri sabit tutmasi bekleniyor.

TCMB de gecen hafta sabit tuttugu politika faizinden 1 Mart'tan beri fonlama yapmiyor. iran
savasi ile politika faizinden fonlamaya "bir siireligine" ara verilmesini kararlastiran TCMB
gecelik faizi %40 ile faiz koridorunun (st bandinda olusturuyor.

Reuters anketi faiz indirim dénglisiiniin yil icinde tekrar baslayacagini gésteriyor. Ancak
piyasa zaten yavaslamis olan indirim dénglisiiniin daha da yavaslayacagdi gériisiinde. Benzer
sekilde dezenflasyonun da artik cok daha yavas olacagi 6ngériisii piyasada genel beklenti.

Reuters anketlerine gére, 2026 yil sonu politika faizi tahmini medyani %29.75 ile bir énceki
anketteki %28'in lizerinde ¢ikarken; ekonomistler yukari revizyonlarina da devam ediyor.

Dolar, petrol fiyatlarindaki diistisiin risk istahinda hafif artis yaratmasiyla Fed'in faiz karari
Oncesinde ylikselisine ara verirken, dolar/TL bu sabah 44.22 seviyesinde islem gérdii.

TCMB'nin savas sonrasinda devam eden ylikli déviz satisi ve gecelik faizleri 300 baz puan

Diinya

Asya borsalari, petrol fiyatlarindaki yiikselisin duraksamasiyla yiikselirken, piyasalar
Ortadogu’da devam eden jeopolitik gerilim karsisinda ekonomik biiyiime ve enflasyon
risklerine iliskin nasil bir denge kurulacagini gérmek icin ABD Merkez Bankasi'nin (Fed)
yapacagi aciklamalari izleyecek.

Israil, iran Giivenlik Konseyi Baskani Ali Laricani'yi éldiirerek saldirilarini yogunlastirirken; iran
da Laricani'nin suikastine misilleme olarak Tel Aviv'i vurdu. Ust diizey bir iranli yetkili, yeni



dini lider Miicteba Hamaney'in arabulucular tarafindan iletilen gerilimi azaltici teklifleri
reddettigini séyleyerek, ¢catismalarin yakin zamanda sona ermeyecedine isaret etti.

Hiirmiiz Bogazi biiyiik élctide kapali kalmaya devam etse de, petrol fiyatlari son giinlerdeki
sert ylikselis sonrasi geriledi. Petrol fiyatlarindaki diistis, borsalari da rahatlatti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %1.34, Japonya'nin Nikkei
endeksi %2.68 ylikseldi.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi %0.33 diiserken, Hong Kong'un Hang Seng
endeksi %0.3 yiikseldi.

Avustralya Merkez Bankasi'nin politika faizini artirmasiyla baslayan haftada bircok merkez
bankasinin politika kararini agiklamasi bekleniyor.

Dikkatler, TSi 21:00'da politika kararini agiklayacak olan ABD Merkez Bankasi'na (Fed)
cevrildi. Faizleri sabit tutmasi beklenen Fed'in giincellenen ekonomik tahminleri, ézellikle de
bu yil faiz indirimi 6ngériilmedigine isaret edebilecegi diisiiniilen "nokta grafigi" yakindan
izlenecek.

ABD Hazine tahvilleri, 20 yilhik Hazine tahvillerinin ihracindan gelen destek ile diin biraz
toparlandi. ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi diin 2 baz puan gerilemesinin
ardindan %4.2024 seviyesinde yatay seyretti.

UsD/TL

Diin veri akisi bakimindan sakin seyrederken, kurda dlisiik volatilitede hafif yiikselis egiliminin
izlendigi bir glinii geride biraktik. Ortadogu’daki ¢atismalar devam etmekte olup,
catismalarin ne kadar siirecedi 6nem arz etmekte. Enerji fiyatlarindaki volatilite ve bu siirecin
kiiresel enflasyon lizerindeki seyri kritik olmaya devam ediyor. Bugiin yurt icerisinde TCMB
PPK Toplanti Ozeti agiklanacak olup, ABD tarafinda ise FED faiz karari izlenecek. Piyasalar
FED’in faizleri sabit birakmasini bekliyor. Ekonomik projeksiyonlar ve FED Baskani J. Powell’in
verecedi mesajlar yakindan takip edilecek. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 44,21
civarinda yataya yakin seyirler izliyor.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 44,08 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,98 ve 43,35 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 44,21 ve 44,58 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,98/43,35

Direncler: 44,21/44,58



EUR/TL

Dolar endeksinde son 3 islem giiniinde yasanan geri ¢ekilme EURUSD paritesinin deger
kazanmasina yol agti. 1.1400 desteginden baslayan yukari yénlii hareketlilik devam ediyor.
Bu egilimin stirmesi durumunda 1.1575 seviyesi direng konumunda takip edilebilir. Bu
seviyenin de asilmasi durumunda 22 giinliik ortalama olan 1.1655 seviyesi diren¢ konumunda
karsimiza ¢ikacaktir. Veri tarafinda bugiin kritik giin. Fed faiz kararinin yani sira ekonomik
projeksiyonlari takip edecegiz. Kiiresel risk istahinin yaratmis oldugu belirsizlikten dolayi
projeksiyonlarda degisiklige gidilebilir. Faiz beklentisi ise sabit birakilmasi yoniinde. Bu
beklentinin artik kesinlestigini séylemek miimkiin. Karar sonrasi Fed Baskani Powell yapacagi
aciklamalarda sahin bir tutum sergilerse dolar endeksinde tekrar 100 bandinin (izerinde
fiyatlama gérebiliriz. Bu paritede geri gcekilmeye neden olacaktir. Kisacasi faiz kararindan éte
Powell’in agiklamalari ve ekonomik projeksiyonlar ana odak noktasi olacaktir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 51,28 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 50,60 ve 50,00 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 52,42 ve 52,92 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 52,53/53,06
Direngler: 50,49/52,92




GBP/TL

Sterlin, yatinmcilarin Carsamba glinii Fed'in faizleri sabit tutma karari ve Persembe giinii
Ingiltere Merkez Bankasi'nin faiz karari beklentisiyle ikinci seansinda da yiikselisini siirdirdii.
iran krizi faiz gériiniimiinii belirsizlestirdigi icin Fed'in Carsamba giinii faizleri %3,50 ile %3,75
arasinda tutmasi bekleniyor.iran kaynakli enerji soku Mart ayi faiz indirim olasiligini
diisiirdiikten sonra, Ingiltere Merkez Bankasi'nin Persembe giinii 7-2 oylama ile faizleri
%3,75'te tutmasi bekleniyor.Carsamba giinii, Merkez Bankasi'nin (Fed) Mart ayi karari
a¢iklanacak ve merkez bankasinin faiz oranlarini sabit tutmasi neredeyse kesin. Odak noktasi,
giincellenmis Ekonomik Projeksiyonlar Ozeti (SEP) ve nokta grafidi olacak; iran ¢catismasi ve
ylikselen enerji fiyatlari, daha fazla faiz indirimi yéniindeki mevcut yolu karmasiklastiriyor.
Vadeli islem fiyatlari, savasin baslamasindan bu yana keskin bir sekilde degisti; yatirimcilar
artik bu yil sadece bir faiz indirimi bekliyorlar, muhtemelen Aralik ayinda, ¢atismanin
tirmanmasindan énce iki veya (g indirim bekleniyordu. Baskan Jerome Powell'in Mayis
ayinda gorevinden ayrilmadan 6nceki son basin toplantilarindan birinde, Federal A¢ik Piyasa
Komitesi'nin (FOMC) petrol sokunu yumusayan isgiicii piyasasina karsi nasil
degerlendirdigine dair herhangi bir sinyal icin izlenecek.Persembe glinii de Sterlin i¢in ayni
derecede 6nemli. Oncelikle ingiltere'nin istihdam verileri agiklanacak; ILO'nun issizlik oraninin
%5,2'den %5,3'e yiikselecegi ve ortalama kazancglarin %4,2'den %3,9'a diisecegi tahmin
ediliyor. Oglen saatlerinde ise ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) faiz karari agiklanacak ve
Para Politikasi Komitesi'nin (MPC) 7-2 oyla faizi %3,75'te tutmasi bekleniyor. Sadece birkag
hafta énce piyasalar Mart ayinda faiz indirimi olasiligini %80 olarak fiyatlamisti; iran kaynakh
enerji soku bunu tamamen tersine gevirdi. Oy dagilimi yakindan izlenecek; 6-3'liik bir sonucg,
7-2'lik beklentiden daha glivercinvari bir baski sinyali verebilir.

Teknik Analiz: GBP/TL 59,14 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 57,48 veya 58,06 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 60,49 ve 61,09 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 57,48/58,06
Direngler: 60,49/61,09

ALTIN
Ortadogu'daki gelismelerin ekonomik etkilerini tartan yatirimcilar Fed karari 6ncesi temkinli
davranirken, altin fiyatlari gerileme kaydetti.Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.36


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=

gerileyerek 4,988.32 dolar seviyesinde islem gérdii.GlimUisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG=
%1.1 diistisle 78.42 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 5800-4401 seviyelerinde dalgali seyrini siirdiiriiyor.

Destekler: 4201/4401
Direngler: 5697/5800
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PETROL

Petrol fiyatlari diinkii keskin yiikselisin ardindan, Irak'ta merkezi hiikiimet ile IKBY'nin Ceyhan
limanina petrol ihracini yeniden baslatmak icin anlasmaya varmasinin arz endiselerini
hafifletmesiyle geriledi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %2.28 gerileyerek
101.06 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD hafif ham petrolii %3.34 gerileyerek 93 dolar
seviyesinde islem gordii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View



https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAG=

TR:SAATI PARA BIRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
12:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Sub ) %1,9 %1,7
12:00 EUR Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Sub ) %2,4 %2,2
13:00 TRY Para Politikasi Toplanti Ozeti
14:30 usb Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Sub ) %0,3 %0,5
14:30 usb Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Sub) %0,3 %0,8
15:45 CAD Faiz Orani Karari %2,25 %2,25
16:30 usD Eneriji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari -1,500M | 3,824M
20:00 usD Faiz Orani Karari %3,75 %3,75
20:00 usD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Ekonomik Planlari
20:00 usD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Aciklamasi
20:30 usD FOMC Basin Toplantisi
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir b6lim Limasol Turk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorisler dnceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
givenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Giglincl sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uclinci kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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